Hauptversammlung der Vossloh AG

3. Angaben zu Tagesordnungspunkt 8: Ermachtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen,
Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen mit der Moglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts, Schaffung
eines Bedingten Kapitals 2024 und entsprechende Satzungsanderung

Bericht des Vorstands iiber die Griinde fiir die Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen der am 15. Mai 2024 stattfindenden ordentlichen Hauptversammlung der Vossloh Aktienge-
sellschaft unter Tagesordnungspunkt 8 vor, eine neue Ermachtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldver-
schreibungen, Gewinnschuldverschreibungen und/oder Genussrechten (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) im Gesamt-
nennbetrag von bis zu 150.000.000 € sowie die Schaffung eines neuen bedingten Kapitals (Bedingtes Kapital 2024) in Héhe von
bis zu 4.985.768 € (das entspricht 10 % des bei der Beschlussfassung iiber diese Ermachtigung bestehenden Grundkapitals) zu
beschlieBen. Die Ermachtigung soll der Gesellschaft in den kommenden fiinf Jahren gréBtmdgliche Flexibilitat und erweiterten
Spielraum bei der Finanzierung ihrer Aktivitaten einrdumen und es der Verwaltung insbesondere erméglichen, schnell und
flexibel auf glinstige Kapitalmarktbedingungen zu reagieren.

Die Ausgabe von Schuldverschreibungen nach der Erméachtigung soll in bestimmten Féllen unter Ausschluss des Bezugsrechts
erfolgen konnen. Der Vorstand erstattet daher gemaB § 221 Abs. 4 Satz 2 AktG i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG liber die Griinde
fiir den Ausschluss des Bezugsrechts wie folgt Bericht:

Nach dem Beschlussvorschlag zu Tagesordnungspunkt 8 wird der Vorstand ermachtigt, bis zum 14. Mai 2029 mit Zustimmung des
Aufsichtsrats einmalig oder mehrmals, auch gleichzeitig in verschiedenen Serien, auf den Inhaber oder auf den Namen lautende
nachrangige oder nicht nachrangige Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrechte und/oder Gewinnschuld-
verschreibungen (jeweils einschlieBlich Hybridanleihen) (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) (nachfolgend zusammen auch
«Schuldverschreibungen”) im Gesamtnennbetrag von bis zu 150.000.000 € auszugeben. Den Aktionérinnen und Aktionaren steht
grundsatzlich das gesetzliche Bezugsrecht auf Schuldverschreibungen zu, die mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw.
Wandlungs- oder Optionspflichten verbunden sind (§ 221 Abs. 4 AktG i.V.m. § 186 Abs. 1 AktG). Um die Abwicklung zu
erleichtern, soll von der Maglichkeit Gebrauch gemacht werden kénnen, die Schuldverschreibungen an ein Kreditinstitut oder
die Mitglieder eines Konsortiums von Kreditinstituten bzw. diesen nach § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG gleichstehenden Unternehmen
mit der Verpflichtung auszugeben, den Aktionarinnen und Aktionaren die Schuldverschreibungen entsprechend ihrem Bezugs-
recht anzubieten (mittelbares Bezugsrecht). Werden Schuldverschreibungen von einer mit der Vossloh Aktiengesellschaft im
Sinne von § 18 AktG verbundenen Unternehmen ausgegeben, hat die Gesellschaft die Gewahrung des gesetzlichen Bezugsrechts
fiir die Aktionarinnen und Aktiondre der Gesellschaft entsprechend sicherzustellen.

Im Rahmen dieser Ermachtigung wird der Vorstand auch ermachtigt, unter bestimmten Bedingungen das gesetzliche Recht der
Aktionarinnen und Aktionare zum Bezug der Schuldverschreibungen auszuschlieBen. Der Ausschluss des Bezugsrechts darf nur
mit Zustimmung des Aufsichtsrats und in folgenden Fallen erfolgen:

a) Der Vorstand wird ermachtigt, das Bezugsrecht der Aktionarinnen und Aktionare auszuschlieBen, wenn die Ausgabe
der Schuldverschreibungen, die mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. Wandlungs- oder Optionspflichten
ausgestattet sind, gegen Geldzahlung ausgegeben werden und der Vorstand nach pflichtgeméaBer Priifung zu der
Auffassung gelangt, dass der Ausgabepreis der Schuldverschreibungen ihren nach anerkannten, insbesondere
finanzmathematischen Methoden ermittelten theoretischen Marktwert nicht wesentlich unterschreitet. Hierdurch
erhalt die Gesellschaft die Maglichkeit, glinstige Marktsituationen sehr kurzfristig und schnell zu nutzen und durch
eine marktnahe Festsetzung der Konditionen bessere Bedingungen fiir die Ausstattung der Schuldverschreibungen zu
erreichen. Eine derartige marktnahe Konditionenfestsetzung und reibungslose Platzierung ware bei Wahrung des
Bezugsrechts nicht mdglich. Zwar gestattet § 186 Abs. 2 AktG eine Verdffentlichung des Bezugspreises (und damit
der Konditionen der Schuldverschreibungen) bis spatestens drei Tage vor Ablauf der Bezugsfrist. Angesichts der
haufig zu beobachtenden Volatilitat an den Aktienmarkten besteht aber auch dann ein Marktrisiko Gilber mehrere
Tage, welches zu Sicherheitsabschlagen bei der Festlegung der Konditionen der Schuldverschreibungen und so zu
nicht marktnahen Konditionen fiihrt. Auch ist bei Bestand eines Bezugsrechts wegen der Ungewissheit seiner
Ausiibung (Bezugsverhalten) die erfolgreiche Platzierung bei Dritten gefahrdet bzw. mit zusatzlichen Aufwendungen
verbunden. SchlieBlich kann bei Einrdumung eines Bezugsrechts die Gesellschaft wegen der Lange der Bezugsfrist
nicht kurzfristig auf giinstige bzw. ungiinstige Marktverhaltnisse reagieren.
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Fir diesen Fall eines vollstandigen Ausschlusses des Bezugsrechts gilt gemaB § 221 Abs. 4 Satz 2 AktG die Bestim-
mung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG sinngemaB. Uber die dort geregelte Grenze fiir Bezugsrechtsausschliisse von bis
zu 20 % des Grundkapitals hinaus sieht der Beschlussinhalt eine geringere Obergrenze von bis zu 10 % des Grund-
kapitals vor. Diese im Beschluss vorgesehene Grenze darf nicht iiberstiegen werden, und zwar weder zum Zeitpunkt
des Wirksamwerdens dieser Erméchtigung noch — falls dieser Betrag niedriger ist —zum Zeitpunkt der Ausiibung
dieser Ermachtigung. Auf diese Begrenzung ist die VerduBerung eigener Aktien anzurechnen, sofern sie wahrend
der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG erfolgt.
Ferner sind auf diese Begrenzung diejenigen Aktien anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung
unter vereinfachtem Ausschluss des Bezugsrechts gemaB oder entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben
werden. Diese Anrechnung dient dem Schutz der Aktionare, um die Verwasserung ihrer Beteiligung maglichst gering
zu halten. Die Anrechnung auf die Hochstgrenze entféllt mit Wirksamwerden einer nach der Verminderung von der
Hauptversammlung beschlossenen neuen Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionarinnen und
Aktionare gemaB oder entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG, soweit die neue Erméchtigung reicht, hdchstens aber
bis zu 10 % des Grundkapitals nach den Vorgaben von Satz 3 dieses Absatzes. Denn in diesem Fall hat die Hauptver-
sammlung erneut die Mdglichkeit (iber den erleichterten Bezugsrechtsausschluss zu entscheiden, sodass der Grund
der Anrechnung wieder entfallen ist. Mit Inkrafttreten der neuen Erméchtigung zum erleichterten Bezugsrechtsaus-
schluss fallt namlich die durch die Ausnutzung der jeweiligen Ermachtigung entstandene Sperre hinsichtlich der
Ermachtigung zur Ausnutzung des Bedingten Kapitals 2024 ohne Bezugsrecht der Aktionarinnen und Aktiondre weg.
Aufgrund der identischen Mehrheitsanforderungen an einen solchen Beschluss ist in der erneuten Erméachtigung zum
Bezugsrechtsausschluss — soweit die gesetzlichen Anforderungen eingehalten werden —zugleich auch eine Bestatigung
hinsichtlich dieses Ermachtigungsbeschlusses zu sehen. Im Falle einer erneuten Ausiibung einer Ermachtigung zum
Bezugsrechtsausschluss in direkter oder entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG erfolgt die
Anrechnung erneut.

Aus § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ergibt sich im Falle der Ausgabe von Aktien unter Bezugsrechtsausschluss nach dieser
Vorschrift, dass der Ausgabepreis der Aktien den Bdrsenpreis nicht wesentlich unterschreiten darf. Hierdurch soll
sichergestellt werden, dass eine nennenswerte wirtschaftliche Verwasserung des Wertes der Aktien nicht eintritt.
Ob ein solcher Verwasserungseffekt bei der bezugsrechtsfreien Ausgabe von Schuldverschreibungen, die mit
Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. Wandlungs- oder Optionspflichten ausgestattet sind, eintritt, kann ermittelt
werden, indem der hypothetische Borsenpreis (Marktwert) der Schuldverschreibungen nach anerkannten, insheson-
dere finanzmathematischen Methoden errechnet und mit dem Ausgabepreis verglichen wird. Liegt nach pflichtgemé&Ber
Priifung des Vorstands dieser Ausgabepreis nur unwesentlich unter dem Marktwert zum Zeitpunkt der Ausgabe der
Schuldverschreibungen, ist nach dem Sinn und Zweck der Regelung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ein Bezugsrechts-
ausschluss wegen des nur unwesentlichen Abschlags zulassig. Damit wiirde der rechnerische Marktwert eines
Bezugsrechts auf beinahe Null sinken, so dass den Aktionarinnen und Aktionaren durch den Bezugsrechtsausschluss
kein nennenswerter wirtschaftlicher Nachteil entstehen kann.

Unabhangig von dieser Priifung durch den Vorstand ist eine marktgerechte Konditionenfestsetzung und damit die
Vermeidung einer nennenswerten Wertverwasserung im Falle der Durchfiihrung eines Bookbuilding-Verfahrens
gewahrleistet. Bei diesem Verfahren werden die Schuldverschreibungen auf der Grundlage der von Investoren
abgegebenen Kaufantrage festgelegt und so der Gesamtwert der Schuldverschreibung marktnah bestimmt. All dies
stellt sicher, dass eine nennenswerte Verwasserung des Wertes der Aktien der Gesellschaft durch den Bezugsrechts-
ausschluss nicht eintritt.

AuBerdem haben die Aktionarinnen und Aktiondre die Mdglichkeit, ihren Anteil am Grundkapital der Gesellschaft
auch nach Ausiibung von Wandlungs- oder Optionsrechten oder dem Eintritt der Options- oder Wandlungspflichten
jederzeit durch Zukaufe von Aktien iiber die Borse aufrechtzuerhalten. Demgegeniiber ermdglicht die Ermachtigung
zum Bezugsrechtsausschluss der Gesellschaft marktnahe Konditionenfestsetzung, groBtmdgliche Sicherheit hinsicht-
lich der Platzierbarkeit bei Dritten und die kurzfristige Ausnutzung giinstiger Marktsituationen.

Der Vorstand wird ferner ermachtigt, das Bezugsrecht der Aktionarinnen und Aktionare auszuschlieBen, wenn die
Schuldverschreibungen gegen Sachleistung ausgegeben werden sollen. Dies eréffnet die Maglichkeit, Schuldver-
schreibungen in geeigneten Einzelfallen im Zusammenhang mit Unternehmenszusammenschliissen oder zum Zwecke
des (auch mittelbaren) Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen an anderen Unternehmen oder
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von sonstigen Vermogensgegenstanden oder Anspriichen auf den Erwerb von Vermégensgegenstanden einschlieBlich
Forderungen gegen die Gesellschaft oder mit der Gesellschaft im Sinne von § 18 AktG verbundenen Unternehmen zu
begeben. Dies kann auch unter dem Gesichtspunkt einer optimalen Finanzierungsstruktur sinnvoll sein. Ferner wird
die Méglichkeit eroffnet, bestehende Schuldverschreibungen gegen Ausgabe neuer Schuldverschreibungen zuriick zu
erwerben, um beispielsweise eine Ersetzung bestehender Schuldverschreibungen zu erméglichen, wenn dies
wirtschaftlich sinnvoll ist. Der Vorstand wird in jedem Einzelfall sorgfaltig priifen, ob er von der Ermachtigung zur
Begebung von Schuldverschreibungen gegen Sachleistung mit Bezugsrechtsausschluss Gebrauch machen wird.

Er wird dies nur dann tun, wenn dies im Interesse der Gesellschaft und damit ihrer Aktionarinnen und Aktionare liegt.

¢) Der Ausschluss des Bezugsrechts zugunsten der Inhaber von bereits ausgegebenen Schuldverschreibungen, die von
der Gesellschaft oder mit der Gesellschaft im Sinne von § 18 AktG verbundenen Unternehmen ausgegeben sind,
erfolgt mit Riicksicht auf den sogenannten Verwasserungsschutz, der diesen nach den Bedingungen der Schuldver-
schreibungen in aller Regel zusteht. Dieser Verwasserungsschutz sieht zur Erleichterung der Platzierung meist neben
der Maglichkeit zur ErméBigung des Wandlungs- oder Optionspreises vor, dass den Inhabern oder Glaubigern der
Schuldverschreibungen bei einer nachfolgenden Kapitalverdnderung der Gesellschaft (etwa einer Kapitalerhéhung
bzw. -herabsetzung oder einem Aktiensplit), aber auch in Zusammenhang mit Dividendenzahlungen, der Begebung
weiterer Schuldverschreibungen, UmwandlungsmaBnahmen sowie im Fall anderer Ereignisse mit Auswirkungen auf
den Wert der Wandlungs- bzw. Optionsrechte bzw. -pflichten bzw. Umtauschrechte, die wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen eintreten (wie z.B. einer Kontrollerlangung durch einen Dritten), ein Bezugsrecht auf neue
Aktien eingeraumt werden kann, wie es den Aktionarinnen und Aktionaren zusteht. Sie werden damit so gestellt, als
seien sie bereits Aktionarinnen und Aktionare. Eine solche Gewahrung eines Bezugsrechts bietet die Mdglichkeit, zu
verhindern, dass der Wandlungs- bzw. Optionspreis friiher ausgegebener Schuldverschreibungen ermaBigt werden
muss. Dies gewahrleistet einen hoheren Ausgabepreis der Aktien, die bei Durchfiihrung der Wandlung oder Aus-
iibung der Option ausgegeben werden. Um den Inhabern von zuvor ausgegebenen Schuldverschreibungen Bezugs-
rechte als Verwasserungsschutz einraumen zu kdnnen, muss das Bezugsrecht der Aktionarinnen und Aktionare auf
die hierzu verwendeten neuen Schuldverschreibungen ausgeschlossen werden.

d) Die Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts fiir Spitzenbetrage dient dazu, dass im Hinblick auf den Betrag
der jeweiligen Emission ein praktikables Bezugsverhaltnis dargestellt werden kann. Ohne den Ausschluss des
Bezugsrechts fiir Spitzenbetrage wiirden inshesondere bei der Emission von Schuldverschreibungen mit runden
Betrdgen die technische Durchfiihrung der Kapitalerhhung und die Ausiibung des Bezugsrechts erheblich erschwert.
Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktiondrinnen und Aktionare ausgeschlossenen Schuldverschreibungen
werden entweder durch Verkauf (iber die Borse oder in sonstiger Weise bestmaglich fiir die Gesellschaft verwertet.

Dariiber hinaus soll durch eine entsprechende Klausel im Interesse der Aktionarinnen und Aktiondre gewahrleistet werden,
dass die in den vorstehenden Absatzen enthaltenen Ermachtigungen zum Bezugsrechtsausschluss unter Anrechnung sonstiger
Aktien der Gesellschaft, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionarinnen
und Aktionare ausgegeben oder verauBert werden bzw. die zur Bedienung von Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder
Optionsrechten bzw. mit Wandlungs- oder Optionspflichten ausgegeben werden oder auszugeben sind — sofern diese
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit dieser Erméchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben wurden -
(mit Ausnahme der Ausgabe unter Ausschluss des Bezugsrechts fiir Spitzenbetrage) auf einen anteiligen Betrag von 10 % des
Grundkapitals im Zeitpunkt des Wirksamwerdens bzw. — falls dieser Wert geringer ist — im Zeitpunkt der Ausnutzung dieser
Ermachtigung begrenzt ist. Die vorstehende Anrechnung auf die Hochstgrenze entfallt mit Wirksamwerden einer nach der
Verminderung von der Hauptversammlung beschlossenen neuen Erméchtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiona-
rinnen und Aktiondre, soweit die neue Ermachtigung reicht, héchstens aber bis zu 10 % des Grundkapitals nach den Vorgaben
von Satz 1 dieses Absatzes. Denn auch in diesem Fall hat die Hauptversammlung erneut die Mdglichkeit iiber den Bezugsrechts-
ausschluss zu entscheiden, sodass der Grund der Anrechnung wieder entfallen ist. Mit Inkrafttreten der neuen Ermachtigung
zum Bezugsrechtsausschluss fallt ndmlich die durch die Ausnutzung der jeweiligen Ermachtigung entstandene Sperre hinsicht-
lich der Ermachtigung zur Ausnutzung des Bedingten Kapitals 2024 ohne Bezugsrecht der Aktionarinnen und Aktionare weg.
Aufgrund der identischen Mehrheitsanforderungen an einen solchen Beschluss ist in der erneuten Ermachtigung zum Bezugs-
rechtsausschluss — soweit die gesetzlichen Anforderungen eingehalten werden — zugleich auch eine Bestatigung hinsichtlich
dieses Ermachtigungsbeschlusses zu sehen. Im Falle einer erneuten Ausiibung einer Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss
erfolgt die Anrechnung erneut.
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Der Vorstand halt in Ubereinstimmung mit dem Aufsichtsrat den Ausschluss des Bezugsrechts in den genannten Fallen aus den
aufgezeigten Griinden — auch unter Beriicksichtigung eines méglichen Verwasserungseffekts — fiir sachlich gerechtfertigt und
gegeniiber den Aktionarinnen und Aktionaren fiir angemessen.

Entsprechende Vorratsbeschliisse mit der Mdglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss sind national und international Giblich.
Der Vorstand wird in jedem Fall sorgfaltig priifen, ob die Ausiibung der Erméachtigung und inshesondere ein Ausschluss des
Bezugsrechts im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionarinnen und Aktionare liegen. Im Falle der Ausiibung der
vorgeschlagenen Erméchtigung wird der Vorstand in der nachsten Hauptversammlung dariiber berichten.



