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1. Halbjahr 2015

Auftragseingang Mio.€ 602,9 682,9
Auftragsbestand Mio.€ 1.659,0 1.763,9
Aus der Gewinn- und Verlustrechnung
Umsatz Mio.€ 694,7 626,0
Core Components Mio.€ 133,0 155,0
Customized Modules Mio.€ 253,1 220,9
Lifecycle Solutions Mio.€ 28,7 30,7
Transportation Mio.€ 284,4 221,6
EBIT Mio.€ 19,0 -145,4
Zinsergebnis Mio.€ —6,2 -17,7
EBT Mio.€ 12,8 -163,1
Konzernergebnis Mio.€ 4,8 -151,0
Ergebnis je Aktie € 0,12 -12,31
EBIT-Marge % 2,7 -23,2
Return on Capital Employed’ % 4,9 -34,3
Wertbeitrag' Mio.€ -19,4 -187,8
Aus der Bilanz
Anlagevermogen? Mio.€ 627,5 616,1
Investitionen Mio.€ 20,4 33,2
Abschreibungen Mio.€ 22,4 105,1
Working Capital (Stichtag) Mio.€ 162,6 153,0
Capital Employed (Stichtag) Mio.€ 790,1 769,1
Eigenkapital Mio.€ 362,0 413,2
Anteile anderer Gesellschafter Mio.€ 24,4 23,2
Nettofinanzschuld Mio.€ 319,0 267,2
Bilanzsumme Mio.€ 1.664,2 1.576,4
Eigenkapitalquote % 21,7 26,2
Aus der Kapitalflussrechnung
Bruttocashflow Mio.€ 31,6 -14,4
Cashflow aus der Geschaftstatigkeit Mio.€ -18,0 -70,8
Cashflow aus der Investitionstatigkeit Mio.€ -26,3 -33,6
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit Mio.€ 47,5 91,4
Free Cashflow Mio.€ -38,4 -104,0
Mitarbeiter
Beschaftigte im Periodendurchschnitt Anzahl 5.802 5.671
Core Components Anzahl 623 629
Customized Modules Anzahl 2.585 2.548
Lifecycle Solutions Anzahl 377 333
Transportation Anzahl 2.162 2.112
Vossloh AG Anzahl 55 49
Personalaufwand Mio.€ 165,1 161,9
Aktie
Borsenkurs am 30.6. € 53,55 62,09
Borsenkapitalisierung am 30.6. Mio.€ 713,6 827,4

"Bei einem durchschnittlichen Capital Employed
2Anlagevermdgen = Immaterielle Vermégenswerte zzgl. Sachanlagen zzgl. als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien

zzg|. Beteiligungen an assoziierten Unternehmen zzgl. iibrige langfristige Finanzinstrumente
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Sehr geehrte Aktionadrinnen und Aktionare,

Vossloh kommt voran. Das Unternehmen erholt sich wie geplant und hat in den ersten sechs Monaten
2015 somit eine den Erwartungen entsprechende Geschaftsentwicklung erzielt. Der Konzernumsatz
ist im Vergleich zum Vorjahr deutlich auf knapp 695 Mio.€ gestiegen, und das Ergebnis vor Zinsen und
Steuern — EBIT — erhohte sich auf 19,0 Mio.€. Im Vorjahr hatte das um die notwendigen Ergebnis-
korrekturen bereinigte EBIT des Vossloh-Konzerns bei gerade 11,7 Mio.€ gelegen. Gegeniiber diesem
Wert haben wir das operative Ergebnis verbessert und werten dieses als Bestatigung fiir unseren
eingeschlagenen Weg.

Besonders in unserem Kerngeschaftsbereich Customized Modules lagen Umsatz und Ergebnis dank
hoher Nachfrage erheblich tiber der Vorjahresperiode. Dort haben wir die Erlose um 14,5 % auf
253,1 Mio.€ und das EBIT gegeniiber dem um Sondereffekte bereinigten Wert des Vorjahres um
59,2 % auf 15,5 Mio.€ gesteigert.

Riicklaufig entwickelte sich wie erwartet das Geschéaft im Bereich Core Components. Der Umsatz lag
hier mit 133,0 Mio.€ um rund 14 % unter dem Vorjahr, das EBIT ging wie geplant angesichts der spiirbar
riickldufigen Volumina in mehreren Landern sowie teilweise margenschwéacherer Projekte auf 14,2 Mio.€
zuriick. Core Components forciert seit Herbst letzten Jahres MaBnahmen, um die Strukturen an den fiinf
internationalen Standorten strikt auf Kostenoptimierung und Technologiefiihrerschaft auszurichten.

Wir gehen weiterhin davon aus, dass sich Core Components im gesamten laufenden Jahr schwacher

als 2014 entwickeln wird. Fiir das Jahr 2016 haben wir Ende April 2015 bereits einen GroBauftrag iiber
70 Mio.€ aus China gewonnen.

Die Umsatzerlose von Lifecycle Solutions liegen leicht unter dem Vorjahresniveau. Das EBIT ist wie im
Vorjahr ausgeglichen. Dennoch kommt auch dieser Geschaftsbereich gut voran. Dafiir steht beispiels-
weise die als Pilotprojekt anzusehende Beauftragung der Instandhaltung eines Streckenabschnitts der
Bahnverbindung Dresden — Leipzig durch die Deutsche Bahn. Diese Dienstleistungsvereinbarung umfasst
die eigenverantwortliche Planung und Durchfiihrung von Schienenbearbeitung in Gleisen und Weichen
sowie die Dokumentation der Ergebnisse {iber insgesamt drei Jahre. Fiir die zweite Jahreshélfte 2015
erwarten wir fiir Lifecycle Solutions deutliches Umsatzwachstum und damit verbundene Ergebnis-
steigerungen.

Sehr erfreulich ist, dass der Geschaftsbereich Transportation im zweiten Quartal des laufenden Jahres
nicht nur erhebliches Erléswachstum — wir haben ein Umsatzplus von iiber 47 % in diesem Zeitraum
gegeniiber dem Vorjahr erzielt —, sondern auch erstmals wieder ein positives EBIT erreicht hat. Alle drei
Geschéftsfelder innerhalb von Transportation schnitten auch auf vergleichbarer Basis, nach Heraus-
rechnung der 2014 angefallenen Sonderaufwendungen, besser als im Vorjahr ab. Zudem wurde sowohl
Vossloh Electrical Systems als auch Vossloh Rail Vehicles in den letzten Wochen zweimal bestétigt, wie
attraktiv und leistungsfahig die gemeinsam entwickelten Citylink-Stadtbahnen sind. Zum einen erhielten
die an die Verkehrshetriebe Karlsruhe verkauften Ziige der Baureihe NET 2012 die Zulassung nach der
Eisenbahnbetriebsordnung. Damit sind sie ohne Einschrankungen auch fiir den Betrieb auf Regional-
bahnstrecken rund um Karlsruhe zugelassen. Das ist ein groBer operativer und technologischer Erfolg
und wird in der Branche sehr beachtet. Zum anderen |6ste die Stadt Chemnitz Anfang Juli eine Option
fur vier weitere Citylink-Hybrid-Stadtbahnen ein.



Auch strategisch ist Vossloh in den letzten Monaten weitergekommen. So wurden mit VR Track, einer
Tochtergesellschaft der finnischen Staatsbahn, zwei Joint Ventures zum gemeinsamen Betrieb von drei
Weichenstandorten und einem LangschienenschweiBwerk in Finnland begonnen. Die verstarkte Prasenz
von Customized Modules und Lifecycle Solutions in Finnland ist eine ideale Voraussetzung fiir forciertes
Konzernwachstum in Nordeuropa und ein wichtiger Schritt hin zu der von uns angestrebten starkeren
Verzahnung unserer Infrastrukturangebote. Zudem arbeiten wir weiter an unserem Ziel, alle Geschafts-
felder von Transportation in geeignete Strukturen auBerhalb des Vossloh-Konzerns zu iiberfiihren, damit
sich auch diese Aktivitaten optimal weiterentwickeln konnen. Hier sehen wir weiterhin ein starkes Interesse
und befinden uns in Gesprachen mit potenziellen Investoren aus der sich konsolidierenden Branche.

Liebe Aktionare, Sie sehen, die Transformation von Vossloh kommt nachhaltig und mit groBer Konsequenz
voran. Nicht nur die Richtung stimmt, sondern wir haben auch erste greifbare Erfolge. Fiir die noch
verbleibenden Monate des Jahres sind wir daher positiv gestimmt, auch wenn noch weitere Detailarbeit
fiir die Neuausrichtung aufgewendet und geleistet werden muss. Wir sind zuversichtlich und bestétigen,
dass wir die fir 2015 gesteckten Ziele eines Umsatzwachstums von 3 % bis 4 % im Konzern und einer
EBIT-Marge von 3 % bis 4 % erreichen werden. Allerdings wird damit erst ein Zwischenstand fiir die
Transformation des Konzerns, die noch bis 2017 dauern wird, markiert. Wir werden also fortgesetzt alle
Anstrengungen unternehmen, Vossloh wieder zu einem auch in wirtschaftlicher Hinsicht fiihrenden
Unternehmen zu machen.

Danken mochte ich an dieser Stelle nochmals ganz besonders den Vossloh-Mitarbeitern. Sie haben in
den vergangenen Monaten sehr hart gearbeitet, um Vossloh wieder auf Kurs zu bringen. Wir erleben
bei vielen Gelegenheiten, wie eng unsere Mitarbeiter mit inrem Unternehmen Vossloh verbunden sind.
Und wenn Sie als Aktionare Vossloh treu verbunden bleiben, freut uns dies als Vorstand und mich
ganz personlich sehr.

lhr

Ao et

Dr. h.c. Hans M. Schabert
Vorstandsvorsitzender



Die Vossloh-Konzernstruktur

Mit der im Jahr 2014 eingeleiteten Transformation des Konzerns in ein ausschlieBlich auf die Bahn-
infrastruktur fokussiertes Unternehmen konzentriert sich Vossloh auf ausgewéhlte Produkte und
bestimmte regionale Markte in diesem wachstumsstarken Segment. Dafiir wurden die Aktivitdten des
bisherigen Geschéftsbereichs Rail Infrastructure mit Wirkung vom 1. Januar 2015 in drei separaten
Geschéftsbereichen — Core Components, Customized Modules und Lifecycle Solutions — neu aufgestellt.
Diese stellen die Saulen des Kerngeschafts dar und werden nach den Grundprinzipien ihrer Geschafts-
modelle — Produkt-, Projekt- und Dienstleistungsorientierung — gesteuert und kontrolliert. Die drei neuen
Geschaftsbereiche des Vossloh-Konzerns arbeiten eng zusammen und treten nach auBen einheitlich und
abgestimmt als ,One Vossloh” auf. Die Vossloh AG als operative Managementholding nimmt dabei

direkten Einfluss auf die operativen Einheiten.

I
Vossloh Fastening Systems

I
Fokus:
standardisierte Produkte
in groBen Stiickzahlen

Kernkompetenz:
Kostenoptimierung
und Technologie

I
Vossloh Switch Systems

I
Fokus:
projektspezifische adaptierte
Baukastenldsungen

Kernkompetenz:
Technologie und
Prozessablauf

[
Vossloh Rail Services

I
Fokus:
spezialisierte
Fahrwegsdienstleistungen

Kernkompetenz:
Service- und
Lifecycle-Management

|
Vossloh Locomotives
Vossloh Rail Vehicles
Vossloh Electrical Systems

I
Fokus:
Neubau, Service und
Komponenten fiir
Schienenfahrzeuge



Core Components

Der Geschaftsbereich biindelt das Angebot des Konzerns an industriell gefertigten Serienprodukten,
die in hoher Stiickzahl fiir Projekte der Bahninfrastruktur bendtigt werden. Dies sind derzeit die im
Geschaftsfeld Fastening Systems entwickelten, produzierten und vertriebenen Schienenbefestigungs-
systeme fiir Einsatzbereiche im Nah- und Schwerlastverkehr bis zu Hochgeschwindigkeitsstrecken.

Es ist geplant, Core Components mittelfristig um komplementére Aktivitaten zu erweitern.

Customized Modules

Der Geschaftshereich umfasst alle Leistungen des Konzerns rund um Herstellung, Einbau und Wartung
individualisierter Infrastrukturmodule. Vossloh stattet weltweit Schienennetze mit Weichen sowie mit
Steuerungs- und Kontrollelementen aus, installiert und wartet sie. Das Anwendungsspektrum reicht
von der Stadtbahn- bis zur Hochgeschwindigkeitsstrecke. Zum Geschaftshereich gehort derzeit das
Geschaftsfeld Switch Systems.

Lifecycle Solutions

Der Geschaftshereich konzentriert sich auf spezialisierte Dienstleistungen rund um die Instandhaltung
von Schienen und Weichen, die im Geschéaftsfeld Rail Services zusammengefasst sind. Dazu zahlen
insbesondere die praventive Pflege, Instandhaltung und Bearbeitung von Schienen und Weichen sowie
SchweiBen und Schienenlogistik. Die umfassenden Services erganzen das Produktangebot von Core
Components und Customized Modules. Lifecycle Solutions soll weiter internationalisiert und das Angebot
hochwertiger Dienstleistungen im Bereich Betrieb und Wartung soll erweitert sowie iiber den gesamten
Lebenszyklus der Infrastruktur ausgeweitet werden.

Transportation

Der vierte Geschaftshereich des Konzerns, der nach sorgfaltiger Abwagung aller Kriterien nicht mehr zum
Kerngeschaft zahlt, bietet Lokomotiven, Nahverkehrsbahnen und elektrische Komponenten fiir Nahver-
kehrsfahrzeuge sowie zugehdrige Dienstleistungen an. Der Geschaftsbereich wird zunéchst unverandert
weitergeflihrt und soll bis spatestens 2017 verkauft oder in geeignete Partnerschaften eingebracht werden.
Zum Geschéftsbereich gehéren die Geschaftsfelder Locomotives, Rail Vehicles und Electrical Systems.



Griechische Schuldenkrise

und konjunkturelle
Unsicherheiten in China
fiihrten im zweiten
Quartal 2015 zu volatilen
und insgesamt
schwacheren Aktien-
kursen

m \/Ossloh-Aktie
=== SDAX (umbasiert)
DAX (umbasiert)

Stammdaten der
Vossloh-Aktie:

WKN 766710

ISIN DE0007667107
Reuters VOSG.DE
Bloomberg VOS GR

Vossloh-Aktienkurs
im ersten Halbjahr
2015 kaum verdndert

Die Vossloh-Aktie

Im zweiten Quartal 2015 entwickelten sich die weltweiten Leitindizes insgesamt schwacher als wahrend
der ersten drei Monate des laufenden Jahres. Weitaus gréBter Belastungsfaktor war die Schuldenkrise
in Griechenland, die inshesondere im Juni 2015 fiir Kursverluste an allen groBen Aktienmarkten sorgte.
Zudem fiihrten Diskussionen iiber eine magliche erste Zinsanhebung der US-Notenbank, der Kursrutsch
bei europaischen Staatsanleihen sowie der zeitweise an Starke gewinnende Euro-Wechselkurs zusammen
mit schwachen Konjunkturdaten aus China zu deutlichen Kursschwankungen. Ausgleichend wirkten —
allerdings nur kurzzeitig — verbesserte Konjunkturdaten aus dem Euro-Raum, eine nochmalige Leitzins-
senkung in China sowie weltweit zunehmende M & A-Aktivitéten.

Nach sechs Monaten 2015 zeigten die internationalen Aktienmarkte eine gemischte Bilanz. Wahrend der
Dow Jones nahezu unverdndert zum Jahresendstand 2014 blieb, gewann der Euro STOXX 50 in den ersten
sechs Monaten 2015 insgesamt 11,7 %. Der deutsche Leitindex DAX legte in der ersten Jahreshélfte 2015
um 11,6 % zu, trotz einer riicklaufigen Entwicklung von —8,5 % im zweiten Quartal. Zum 30. Juni 2015
stand der Index bei 10.945 Zahlern. Am 10. April 2015 hatte er noch mit einem Tagesschlusswert von
12.375 Punkten einen neuen historischen Hochststand markiert. Der SDAX verbesserte sich im selben
Zeitraum um 19,4 % und beendete das erste Halbjahr mit 8.578 Punkten.

Kursentwicklung der Vossloh-Aktie 1. Januar — 30. Juni 2015
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Die Vossloh-Aktie beendete das erste Halbjahr 2015 mit einem Kurs von 53,55 € und somit nahezu
unverandert zum Jahresende 2014 (Schlusskurs: 53,50 €). Den niedrigsten Stand der ersten sechs Monate
2015 hatte die Vossloh-Aktie am 8. Januar 2015 mit einem Kurs von 50,92 € erreicht, wéahrend sie ihren
bisher hdchsten Wert im Handelsverlauf des 26. Januar bei 60,33 € markierte.



Das Handelsvolumen der Vossloh-Aktie nahm in den ersten sechs Monaten 2015 auf rund 4,9 Mio. Stiick
(Vorjahr: 4,2 Mio. Stiick) zu. Davon wurden insgesamt 1,7 Mio. Aktien im Zeitraum April bis Juni 2015
gehandelt (Vorjahr: 2,5 Mio. Stiick). Das tagliche Handelsvolumen lag im ersten Halbjahr 2015 bei
durchschnittlich 39.700 Aktien (Vorjahr: 33.600 Stiick). Die Marktkapitalisierung der Vossloh AG, bezogen
auf die derzeit 13.325.290 im Umlauf befindlichen Aktien, belief sich zum Stichtag 30. Juni 2015 auf
knapp 714 Mio.€ (Vorjahr: 827 Mio.€).

Auf der ordentlichen Hauptversammlung der Vossloh AG, die am 20. Mai 2015 in Diisseldorf stattfand,
haben die Aktionare die Tagesordnungspunkte mit groBen Mehrheiten genehmigt. Den seit Friihjahr 2014
amtierenden Mitgliedern des Vorstands, Dr. h.c. Hans M. Schabert, Volker Schenk und Oliver Schuster,
wurde mit groBer Mehrheit Entlastung erteilt. Beziiglich der friiheren Vorstandsmitglieder Werner Andree
und Dr.-Ing. Norbert Schiedeck wurde auf Antrag eines Aktionarsvertreters von der Hauptversammlung
beschlossen, die Entlastung dieser beiden bis Ende Marz 2014 amtierenden Vorstéande auf die nachste
Hauptversammlung zu verschieben. Insgesamt waren 56,13 % des Grundkapitals der Vossloh AG auf der
Aktionarsversammlung reprasentiert. Die Hauptversammlung wahlte als neuen Vertreter der Anteilseigner
im Aufsichtsrat den Wirtschaftspriifer und Steuerberater Ulrich M. Harnacke. Er folgt auf Dr. Alexander
Selent, der im September 2014 sein Mandat niedergelegt hatte. Dariiber hinaus wurde die KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Diisseldorf, zum neuen Abschlusspriifer fiir das Geschéftsjahr 2015
bestimmt.

Kurz nach Ablauf der aktuellen Berichtsperiode erhielt die Vossloh AG die Meldung, dass Herrn Eduard
Carmignac per 2. Juli 2015 keine Stimmrechtsanteile an der Vossloh AG mehr zugeordnet wurden.
Die Aktiondrsstruktur der Vossloh AG hat sich dadurch nicht veréndert.

GroBter Aktionar der Vossloh AG ist Herr Heinz Hermann Thiele. Sein Aktienanteil betragt gemaB der am
20. Januar 2015 veréffentlichten Mitteilung eines freiwilligen éffentlichen Ubernahmeangebots der KB
Holding GmbH 29,99 %. Auf dieses Ubernahmeangebot waren Herrn Thiele bis zum Ende der erweiterten
Annahmefrist am 2. April 2015 insgesamt 29.711 Vossloh-Aktien angedient worden. Dies entspricht einem
Anteil von circa 0,22 % des Grundkapitals und der Stimmrechte der Vossloh Aktiengesellschaft.

Weitere Aktionare der Vossloh AG mit Stimmrechtsanteilen oberhalb der gesetzlichen Meldeschwelle von
3 % sind Franklin Mutual Advisers, LLC, Wilmington, Delaware, USA, mit 5,68 % (gemeldet am 1. Juli 2014),
Carmignac Gestion, Luxemburg, mit 5,00 % (gemeldet am 31. Marz 2015), ETHENEA Independent
Investors S. A., Luxemburg, mit 4,88 % (gemeldet am 28. Januar 2015), Herr Iskander Makhmudov,
Russische Foderation, mit 3,08 % (gemeldet am 5. Februar 2015) sowie Franklin Templeton Investment
Funds, Luxemburg, mit 3,05 % (gemeldet am 30. Juni 2014) und LAZARD FRERES GESTION S.A.S., Paris,
Frankreich, mit 3,01 % (gemeldet am 24. Méarz 2014 ). Die Bestande der genannten Investoren zahlen
gemaB der Definition der Deutsche Bérse AG zur frei verfiigharen Marktkapitalisierung, da es sich hierbei
um reine Finanzinvestments handelt. Zudem rechnet die Deutsche Borse die aus dem Angebot angedienten
Aktien nicht mehr der freien Marktkapitalisierung zu. Daher betrug per Ende Juni der von der Deutschen
Borse ermittelte freie handelbare Anteil am Grundkapital 69,79 %.

Hauptversammlung 2015
beschlieBt Tagesord-
nungspunkte mit groBen
Mehrheiten; Entlastung
des friiheren Vorstands
auf kommende Haupt-
versammlung verschoben

Aktionarsstruktur
seit Marz 2015
unverandert



Vossloh-Aktie wird
positiv beurteilt

Im zweiten Quartal 2015 beobachteten insgesamt 14 Finanzanalysten deutscher und internationaler
Hauser die Entwicklung der Vossloh-Aktie. Im Nachgang zur Veréffentlichung des Zwischenberichts zum
31. Mérz 2015 hatten die Analysten ihre bisherigen Ergebniseinschatzungen fiir 2015 und die folgenden
Jahre in geringem MaBe angepasst. Sieben Analysten empfahlen, die Vossloh-Aktie zu kaufen, sechs
empfahlen, sie zu halten. Es gab keine Verkaufsempfehlung. Ein Haus gibt seit Januar 2015 aufgrund von
moglichen Interessenkonflikten keine Empfehlung. Die Bandbreite des als fair erachteten Aktienkurses
fiir Vossloh lag Mitte Juli 2015 zwischen 51 € und 70 €, der durchschnittliche Zielkurs betrug 60 €.

ISIN DE0007667107

Handelsplatze Xetra, Disseldorf, Frankfurt, Berlin, Hamburg, Hannover,
Stuttgart, Miinchen

Index SDAX

Anzahl im Umlauf befindlicher Aktien zum 30. Juni 2015 13.325.290

Aktienkurs (30.6.2015) 53,55 €

Kurshoch/-tief (Januar bis Juni 2015) 60,33 €/50,92 €

Reuterskiirzel VOSG.DE

Bloombergkiirzel VOS GR

Weitere Informationen zum Unternehmen Vossloh und der Vossloh-Aktie erhalten Sie auf der
Internetseite www.vossloh.com. Dort finden Sie neben aktuellen Finanzberichten, Prasentationen und
Pressemeldungen auch weitere Informationen zum Thema Creditor Relations. Bei Fragen wenden Sie
sich bitte immer gerne an uns. Wir sind fiir Sie erreichbar unter investor.relations@ag.vossloh.com oder
telefonisch unter (0 23 92) 52-609.



Geschdftsentwicklung im Konzern

Erlauterung der Ertragslage

Der Vossloh-Konzern erzielte im ersten Halbjahr 2015 einen Umsatz in Hohe von 694,7 Mio.€ Konzernumsatz steigt
(Vorjahr: 626,0 Mio.€). Damit erhdhten sich die Erlése um 11,0 % beziehungsweise 68,7 Mio.€. Hiervon um 11 %; Geschafts-
sind 23,9 Mio.€ auf Wechselkurseffekte aus der Umrechnung ausléndischer Konzerngesellschaften bereich Transportation
zuriickzufiihren. Im zweiten Quartal 2015 belief sich der Umsatz auf 374,9 Mio.€ (Vorjahr: 331,8 Mio.€). verzeichnet hochstes
Insgesamt lag die Entwicklung der Konzernerldse im ersten Halbjahr 2015 im Rahmen der Erwartungen. Erloswachstum

Vossloh-Konzern

1. Halbjahr 2015 2. Quartal 2015

Umsatz Mio.€ 694,7 626,0 374,9 331,8
EBITDA Mio.€ 41,4 -40,3 29,2 57,1
EBIT Mio.€ 19,0 —-145,4 18,0 -151,9
EBIT-Marge % 2,7 -23,2 4,8 —45,8
EBT Mio.€ 12,8 -163,1 14,2 —-165,6
Konzernergebnis Mio.€ 4,8 -151,0 58 -152,6
ROCE"? % 4,9 -34,3 9,1 -71,3
Wertbeitrag'? Mio.€ -19,4 -187,8 -1,7 -173,2
" Annualisiert

2 Bei einem durchschnittlichen Capital Employed

Der groBte Anteil am Umsatzwachstum der ersten sechs Monate 2015 ist dem Geschaftsbereich
Transportation zuzurechnen. Getragen durch die sehr gute Geschaftsentwicklung in den Geschéfts-
feldern Rail Vehicles und Electrical Systems sind die Erlése des Geschaftsbereichs um insgesamt 28,3 %
auf 284,4 Mio.€ gestiegen. Auch der Geschaftsbereich Customized Modules konnte im ersten Halbjahr
2015 mit einem Plus von 14,5 % eine spiirbare Steigerung der Umsétze auf 253,1 Mio.€ realisieren.

Wie erwartet waren die Erlése im Geschéaftsbereich Core Components riicklaufig. Sie gingen in den ersten
sechs Monaten des laufenden Geschaftsjahres um 14,2 % auf 133,0 Mio.€ zuriick. Lifecycle Solutions
verzeichnete im aktuellen Berichtszeitraum mit 28,7 Mio.€ einen leichten Umsatzriickgang um 6,3 %
gegeniiber dem Vorjahr.

Mio.€
o 3
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Umsatz und EBIT des Vossloh-Konzerns
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In Europa, dem mit einem Anteil von 62,0 % am Konzernumsatz gréBten Markt fiir Vossloh, wurde im
ersten Halbjahr 2015 ein Anstieg der Konzernumsatze erzielt. Dazu trugen im Wesentlichen hohere Erlose
des Geschéftsbereichs Transportation in GroBbritannien bei. Auch in Osterreich und Deutschland konnte
Vossloh hohere Umsatze erwirtschaften. In der Region Nordeuropa lagen die Erldse — vor allem bedingt
durch héhere Umsatze in Schweden — ebenfalls Giber dem Vorjahr. Riicklaufig entwickelten sich nochmals
die Umsatze in Landern Siideuropas.

ErwartungsgemaB unterschritten die Umséatze in Asien im ersten Halbjahr 2015 das Erlésniveau des
Vorjahres deutlich. Ursachlich dafiir waren die im Vergleich zum Vorjahr erwartet schwéchere Geschafts-
entwicklung in China und ein riicklaufiges Umsatzniveau in Thailand und Israel.

In Amerika Ubertraf das Erldsniveau in den ersten sechs Monaten 2015 den Wert des Vorjahreszeitraums
erheblich. Dies war auf eine Steigerung der Umsétze sowohl der Geschéftsbereiche Core Components
und Customized Modules wie auch des Geschéftsbereichs Transportation in den USA zuriickzufiihren.
Auch wurden in Sidamerika im Geschéftsbereich Transportation mit der Abarbeitung des Auftrags

fiir Nahverkehrsbahnen in Brasilien zusatzliche wesentliche Erlgse erzielt, und der Geschéftsbereich
Core Components verzeichnete steigende Umsétze mit Befestigungssystemen in Argentinien.

In Afrika verzeichnete Vossloh mit der im zweiten Quartal 2015 weiter fortgeschrittenen Abarbeitung
des GroBauftrags liber die Lieferung von Lokomotiven fiir Siidafrika eine erhebliche Umsatzsteigerung

in den ersten sechs Monaten des laufenden Geschéftsjahres gegeniiber dem ersten Halbjahr 2014.

Umsatzerldse nach Regionen

Mio.€ % Mio.€ % Mio.€ % Mio.€ %
Deutschland 130,1 18,7 124,3 19,9 76,8 20,5 59,7 18,0
Frankreich 75,3 10,8 87,6 14,0 42,3 11,3 44,1 13,3
Ubriges Westeuropa 102,5 14,8 79,1 12,6 60,5 16,1 43,8 13,2
Nordeuropa 46,3 6,6 41,5 6,6 27,8 7.4 30,2 9,1
Siideuropa 36,7 53 39,8 6,3 18,7 5,0 18,5 5,6
Osteuropa 40,1 5,8 36,7 5.9 21,0 5,6 21,0 6,3
Europa gesamt 431,0 62,0 409,0 65,3 2471 65,9 217,3 65,5
Amerika 124,6 17,9 76,7 12,3 69,9 18,7 40,1 12,1
Asien 85,2 12,3 114,2 18,2 40,6 10,8 57,8 17,4
Afrika 43,0 6,2 14,5 2,3 12,3 33 10,8 3,3
Australien 10,9 1,6 11,6 1,9 5,0 1,3 58 1,7
Gesamt 694,7 100,0 626,0 100,0 374,9 100,0 331,8 100,0

Ubrige 7,8 %

Amerika 17,9 %

Europa 62,0 %

Asien 12,3 %

Umsatzverteilung nach Regionen
1. Halbjahr 2015



In den ersten sechs Monaten des laufenden Geschaftsjahres unterschritt der Auftragseingang des
Vossloh-Konzerns mit 602,9 Mio.€ den Vorjahreswert von 682,9 Mio.€ um 11,7 %. Der Riickgang
gegeniiber dem Vorjahr ist ausschlieBlich auf die Entwicklung im ersten Quartal 2015 zuriickzufiihren,
wahrend im zweiten Quartal 2015 mit einem Auftragseingang in Héhe von 336,4 Mio.€ ein spiirbares
Wachstum erzielt werden konnte (Vorjahr: 226,4 Mio.€).

Den deutlichsten Zuwachs realisierte der Geschaftsbereich Core Components. Mit Neuauftragen im
Halbjahr von 194,0 Mio.€ (Vorjahr: 156,7 Mio.€) betrug das Wachstum 23,8 %. Im Geschaftsbereich
Lifecycle Solutions lagen die Auftragseingange mit 35,2 Mio.€ leicht iber dem Niveau des Vorjahres von
34,7 Mio.€, und auch der Geschaftsbereich Customized Modules konnte nach 274,9 Mio.€ im Vorjahr
eine leichte Steigerung auf 281,0 Mio.€ im aktuellen Berichtszeitraum verzeichnen. Mit einer Hohe von
96,9 Mio.€ fielen die Auftragseingange im Geschaftsbereich Transportation im ersten Halbjahr des
laufenden Geschéftsjahres geringer aus als im Vergleichszeitraum mit 219,6 Mio.€. Typisch fiir das
Projektgeschaft verlauft die Auftragsvergabe hier volatil. Anfang Juli 2015 verzeichnete der Geschéfts-
bereich fiir die Geschéftsfelder Electrical Systems und Rail Vehicles zwei groBere Auftragseingange im
Wert von insgesamt rund 50 Mio.€.

Der Auftragsbestand des Vossloh-Konzerns ging von 1.763,9 Mio.€ zum Stichtag 30. Juni 2014 auf
1.659,0 Mio.€ zum Ende des aktuellen Berichtsquartals zuriick. Dies ist in erster Linie auf einen niedri-
geren Auftragsbestand des Geschéaftsbereichs Transportation von 1.062,5 Mio.€ zum 30. Juni 2015 im
Vergleich zu dem hohen Wert von 1.209,1 Mio.€ am 30. Juni 2014 zuriickzufiihren. Im Geschéftsbereich
Core Components ist der Auftragsbestand auf 243,7 Mio.€ nach 168,1 Mio.€ am Vorjahresstichtag
dagegen deutlich gestiegen. Auch Lifecycle Solutions wies zum 30. Juni 2015 mit 16,9 Mio.€ einen (iber
dem Vorjahr (11,1 Mio.€) liegenden Auftragsbestand aus. Bei Customized Modules betrug der Auftrags-
bestand zum Ende des ersten Halbjahres 337,1 Mio.€ nach 377,5 Mio.€ am Vorjahresstichtag.

Das Ergebnis vor Zinsen und Ertragsteuern (EBIT) des Vossloh-Konzerns hat sich in den ersten sechs
Monaten 2015 auf 19,0 Mio.€ verbessert (Vorjahr: =145,4 Mio.€). Ahnlich wie beim Umsatz ergaben
sich positive Effekte aus der Entwicklung der Wechselkurse. Vergleicht man die Durchschnittskurse des
Vorjahreszeitraums mit denen der Berichtsperiode, so ergeben sich aus der Umrechnung der Halbjahres-
abschliisse auslandischer Konzerngesellschaften positive Translationseffekte von 2,0 Mio.€. Im Vergleich
zum Vorjahreswert muss bericksichtigt werden, dass im Halbjahresabschluss 2014 der iiberwiegende
Anteil der Aufwendungen im Zusammenhang mit der Restrukturierung und Neuausrichtung mehrerer
Geschaftsfelder enthalten war. Bereinigt um die Sondereffekte der im ersten Halbjahr 2014 erfolgten
notwendigen Ergebnisbelastungen hatte das EBIT des Vossloh-Konzerns bei 11,7 Mio.€ gelegen.

Zur Erlduterung der in 2014 als Sondereffekte berlicksichtigten Sachverhalte verweisen wir auf den
Geschaftsbericht 2014, S. 59.

Die Ergebnisverbesserung wahrend des ersten Halbjahres 2015 ist vorrangig auf die Geschaftsbereiche
Transportation und Customized Modules zuriickzufiihren. So erzielte der Geschaftsbereich Transportation
im ersten Halbjahr 2015 mit —3,4 Mio.€ ein gegeniiber dem Vorjahr (94,7 Mio.€) deutlich verbessertes
EBIT. Die Verbesserung wird auch im Vergleich mit dem um Sondereffekte bereinigten EBIT des Geschafts-
bereichs Transportation im ersten Halbjahr 2014 von —18,1 Mio.€ deutlich. Im Geschaftsbereich Customized
Modules stieg das EBIT in den ersten sechs Monaten des laufenden Geschaftsjahres auf 15,5 Mio.€ nach
—64,7 Mio.€ im Vorjahr. Um Sondereffekte bereinigt hatte das EBIT im Geschaftsbereich Customized
Modules im ersten Halbjahr 2014 bei 9,7 Mio.€ gelegen. Core Components wies im ersten Halbjahr 2015
ein EBIT in Hohe von 14,2 Mio.€ aus (Vorjahr: 38,2 Mio.€). Bereinigt hatte sich das EBIT im Geschéftsbereich
im ersten Halbjahr 2014 auf 26,8 Mio.€ belaufen. Im Geschaftsbereich Lifecycle Solutions betrug das EBIT
nach —1,5 Mio.€ beziehungsweise vergleichbaren 0,5 Mio.€ im Vorjahr 0,0 Mio.€ im aktuellen Berichts-
halbjahr. Die EBIT-Marge des Vossloh-Konzerns im ersten Halbjahr 2015 betrug 2,7 % (Vorjahr: 23,2 %).
Bereinigt um Sondereffekte hatte die EBIT-Marge in den ersten sechs Monaten 2014 bei 1,9 % gelegen.

Auftragseingang steigt in
Kerngeschaftsbereichen,
besonders deutlich bei
Core Components;
Transportation verzeich-
net niedrigere Auftrags-
eingange als im Vorjahr

Auftragsbestand

des Konzerns im
Vorjahresvergleich

um 5,9 % gesunken;
Core Components und
Lifecycle Solutions
zeigen gestiegenen
Auftragsbestand

Konzern-EBIT erholt,
Geschéftsbereiche
Transportation und
Customized Modules
verbessern EBIT
erheblich
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ROCE bei 4,9 %,
Wertbeitrag mit
-19,4 Mio.€ negativ

Mit der Erhéhung des Konzern-EBIT und einem gegeniiber dem Vorjahr (=17,7 Mio.€) deutlich
verbesserten Nettozinsergebnis von —6,2 Mio.€ ist das Ergebnis vor Steuern des Vossloh-Konzerns im
ersten Halbjahr auf 12,8 Mio.€ (Vorjahr: =163,1 Mio.€) gestiegen. Im aktuellen Berichtszeitraum wurde
ein Steueraufwand in Hohe von 8,0 Mio.€ verzeichnet, wahrend im Vorjahr ein Steuerertrag in Hohe

von 12,1 Mio.€ angefallen war. Im ersten Halbjahr 2015 lag das Konzernergebnis somit bei 4,8 Mio.€
(Vorjahr: —151,0 Mio.€). Davon entfielen insgesamt 3,2 Mio.€ (Vorjahr: 4,9 Mio.€) auf die Anteile anderer
Gesellschafter. Das auf die Anteilseigner der Vossloh AG entfallende Konzernergebnis fiir die ersten sechs
Monate 2015 belief sich auf 1,6 Mio.€ im Vergleich zu einem entsprechenden Konzernfehlbetrag von
—155,9 Mio.€ im ersten Halbjahr 2014. Auf Basis der im ersten Halbjahr 2015 durchschnittlich im Umlauf
befindlichen Aktien von 13.325.290 Stiick betrug das Ergebnis je Aktie 0,12 € im Vergleich zu —12,31 €

im ersten Halbjahr 2014.

Die Rendite auf das eingesetzte Kapital — der ROCE — verbesserte sich in den ersten sechs Monaten des
laufenden Geschaftsjahres auf 4,9 % (Vorjahr: —34,3 %). Der Wertbeitrag des Vossloh-Konzerns im ersten
Halbjahr war negativ und betrug —19,4 Mio.€ (Vorjahr: —187,8 Mio.€). Aufgrund der auBerordentlich
hohen Ergebnisbelastungen im Halbjahresabschluss 2014 sind sowohl ROCE als auch Wertbeitrag nur
bedingt mit den Vorjahreswerten vergleichbar. Zur Berechnung des Wertbeitrags wurde fortgesetzt eine
durchschnittliche Verzinsungserwartung der Eigen- und Fremdkapitalgeber (WACC) von 10,0 % angesetzt.

Erlauterung der Vermdgens- und Finanzlage

Die Bilanzsumme des Vossloh-Konzerns hat sich zum Stichtag 30. Juni 2015 um 5,6 % auf 1.664,2 Mio.€
erhdht im Vergleich zu 1.576,4 Mio.€ zum Vorjahresstichtag. Zum Ende des ersten Halbjahres 2015 betrug
das Eigenkapital 362,0 Mio.€ nach 413,2 Mio.€ am 30. Juni 2014 und 349,6 Mio.€ zum Jahresende 2014.
Der Riickgang im Eigenkapital im Vergleich zum 30. Juni 2014 war maBgeblich durch die schlechte
Ertragslage des Konzerns im vergangenen Jahr bedingt, die bereits zum Ende des Jahres 2014 zu einer
signifikanten Reduktion des Eigenkapitals gefiihrt hatte. Durch die spiirbare Eigenkapitalminderung

und die leicht gestiegene Bilanzsumme fiel die Eigenkapitalquote mit 21,7 % zum Ende der aktuellen
Berichtsperiode niedriger aus als zum Stichtag des ersten Halbjahres 2014 mit 26,2 %.
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Das durchschnittliche Nettoumlaufvermégen — Working Capital — des Vossloh-Konzerns in Hohe von
139,6 Mio.€ veranderte sich im ersten Halbjahr 2015 nur unwesentlich gegeniiber dem Wert des ersten
Halbjahres 2014 von 141,3 Mio.€. Aufgrund des gestiegenen Umsatzvolumens in den ersten sechs
Monaten 2015 sank die Working-Capital-Intensitat — das Verhaltnis von Working Capital zum Umsatz —
von 11,3 % im ersten Halbjahr 2014 auf 10,0 % im aktuellen Berichtszeitraum.

Das eingesetzte Kapital — Capital Employed — des Vossloh-Konzerns betrug zum Ende der Berichtsperiode
790,1 Mio.€ und lag damit iiber dem Niveau vom 30. Juni 2014 (769,1 Mio.€). Wesentlich firr diesen
Anstieg war sowohl das im Stichtagsvergleich hohere Anlagevermdgen wie auch das zum Stichtag
hohere Working Capital. Deutlich geringer als im Vorjahr fiel in den ersten sechs Monaten das durch-
schnittliche Capital Employed mit 768,0 Mio.€ nach 847,7 Mio.€ im ersten Halbjahr 2014 aus.

Die Nettofinanzschuld des Vossloh-Konzerns betrug am Berichtsstichtag 319,0 Mio.€. Sie hat sich damit
sowohl gegeniiber dem Wert von 267,2 Mio.€ zum Ende des ersten Halbjahres 2014 als auch im
Vergleich zum Ende des Geschéftsjahres 2014 (272,0 Mio.€) erhoht. Der Anstieg ist insbesondere auf
den noch negativen Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit im ersten Halbjahr 2015 zuriickzufiihren.
Am 30. Juni 2015 standen Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten sowie kurzfristigen Wert-
papieren in Hohe von 64,2 Mio.€ (Vorjahr: 41,3 Mio.€) Finanzverbindlichkeiten in Hohe von 383,2 Mio.€
(Vorjahr: 308,5 Mio.€) gegeniiber.

Am 23. April 2015 wurde mit dem erfolgreichen Abschluss eines Konsortialkredites mit einem Volumen
tiber 500 Mio.€ die mittelfristige Konzernfinanzierung neu strukturiert. Die in zwei Tranchen strukturierte

Fazilitat hat eine Laufzeit von drei Jahren und bietet damit eine stabile mittelfristige Finanzierungsgrund-

lage. 200 Mio.€ stehen dem Unternehmen in Form eines endfalligen Kredites zur Verfiigung, 300 Mio.€
in Form einer revolvierenden Kreditlinie, das heiBt eines flexibel verfiigbaren Kreditrahmens. Mit den
Kreditgebern sind sogenannte Financial Covenants vereinbart, die erstmals zum 30. September 2015
quartalsweise Uberpriift werden. Mit dem Konsortialkredit wurde die bis Juni 2015 terminierte Briicken-
finanzierung des Unternehmens tiber 250 Mio.€ abgel6st, die zur Tilgung des US-Private-Placement im
Juni 2014 aufgenommen worden war. Gleichzeitig sind die bislang bestehenden bilateralen Barkreditlinien

der Vossloh AG refinanziert worden.
30.6.2015/
1. Halbjahr 2015

Vossloh-Konzern

Bilanzsumme Mio.€ 1.664,2 1.598,3 1.576,4
Eigenkapital Mio.€ 362,0 349,6 413,2
Eigenkapitalquote % 21,7 21,9 26,2
Working Capital (Durchschnitt) Mio.€ 139,6 148,0 141,3
Working-Capital-Intensitat (Durchschnitt)* % 10,0 11,2 11,3
Anlagevermdgen Mio.€ 627,5 619,2 616,1
Capital Employed (Stichtag) Mio.€ 790,1 723,1 769,1
Capital Employed (Durchschnitt) Mio.€ 768,0 809,3 847,7
Free Cashflow Mio.€ -38,4 -99,8 -104,0
Nettofinanzschuld Mio.€ 319,0 272,0 267,2

*Annualisiert

Nettofinanzschuld
steigt infolge negativen
Free Cashflows
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Umsatzriickgang von 14,2 %
durch anhaltend schwéchere
Geschaftsentwicklung

in mehreren Landern,
insbesondere auch China

Auftragseingang
in den ersten

sechs Monaten 2015
+23,8 %

EBIT bei 14,2 Mio.€

16

Geschdftsentwicklung Core Components

Erlauterung der Ertragslage

Im ersten Halbjahr 2015 lag der Umsatz im Geschaftsbereich Core Components mit 133,0 Mio.€ um

14,2 % unter dem Vergleichswert des Vorjahres von 155,0 Mio.€. Wie bereits in den ersten drei Monaten
des laufenden Jahres unterschritten die Erlése mit 66,8 Mio.€ den Vorjahreswert (84,1 Mio.€) auch im
zweiten Quartal. Der Umsatzriickgang ist im Wesentlichen auf die erwartet schwachere Umsatzentwick-
lung in China sowie auf riickldufige Volumina in Thailand, in Polen und in der Tiirkei zuriickzufiihren.

Der Auftragseingang des Geschaftsbereichs Core Components belief sich im ersten Halbjahr des
laufenden Geschaftsjahres auf 194,0 Mio.€ und Gbertraf damit das Vorjahresniveau von 156,7 Mio.€
deutlich. Allein im zweiten Quartal 2015 konnten neue Auftrdge in Hoéhe von 122,6 Mio.€ verzeichnet
werden (Vorjahr: 58,8 Mio.€). Ein wesentlicher Neuauftrag in Héhe von 70 Mio.€ kam dabei aus China.
Zum Stichtag des zweiten Quartals 2015 betrug der Auftragsbestand des Geschaftsbereichs 243,7 Mio.€
(Vorjahr: 168,1 Mio.€).

Core Components

1. Halbjahr 2015 2. Quartal 2015

Umsatz Mio.€ 133,0 155,0 66,8 84,1
EBITDA Mio.€ 18,8 42,2 10,1 14,8
EBIT Mio.€ 14,2 38,2 7,8 12,3
EBIT-Marge % 10,7 24,7 1,7 14,6
ROCE"? % 21,4 57,0 22,9 35,5
Wertbeitrag'? Mio.€ 7,6 31,5 4,4 8,8
"Annualisiert

2Bei einem durchschnittlichen Capital Employed

In den ersten sechs Monaten 2015 ging das EBIT des Geschéftsbereichs Core Components angesichts der
riicklaufigen Volumina in mehreren Landern sowie teilweise margenschwacherer Projekte auf 14,2 Mio.€
zuriick (Vorjahr: 38,2 Mio.€). Bereinigt hatte das EBIT des Geschéftshereichs in den ersten sechs Monaten
2014 bei 26,7 Mio.€ gelegen. Die EBIT-Marge des Geschaftsbereichs Core Components belief sich im
ersten Halbjahr 2015 auf 10,7 % nach vergleichbaren 17,2 % in den ersten sechs Monaten 2014.
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Umsatz, EBIT und ROCE des Geschéftsbereichs Core Components



Der ROCE im Geschaftsbereich Core Components verringerte sich von 57,0 % im ersten Halbjahr 2014 auf
21,4 % in den ersten sechs Monaten 2015. Der Wertbeitrag des Geschaftsbereichs im ersten Halbjahr
2015 lag bei 7,6 Mio.€ (Vorjahr: 31,5 Mio.€).

Erlauterung der Vermdgens- und Finanzlage

Das durchschnittliche Working Capital des Geschéaftsbereichs Core Components reduzierte sich von
83,0 Mio.€ im ersten Halbjahr 2014 auf 74,8 Mio.€ im aktuellen Berichtszeitraum. In den ersten
sechs Monaten betrug die Working-Capital-Intensitat aufgrund des riicklaufigen Umsatzes 28,1 %
(Vorjahr: 26,8 %). Das durchschnittliche Capital Employed lag nahezu unverandert bei 132,5 Mio.€
nach 134,0 Mio.€ im Vorjahr.

Core Components

30.6.2015/
1. Halbjahr 2015
Working Capital (Durchschnitt) Mio.€ 74,8 79.3 83,0
Working-Capital-Intensitét
(Durchschnitt)* % 28,1 24,0 26,8
Anlagevermdgen (Stichtag) Mio.€ 58,0 55,4 52,5
Capital Employed (Stichtag) Mio.€ 128,5 11,5 129,9
Capital Employed (Durchschnitt) Mio.€ 132,5 132,1 134,0

*Annualisiert

Working Capital im
Vorjahresvergleich
gesunken; Capital
Employed zum
Stichtag minimal
unter dem Vorjahr



Umsatz steigt um 14,5 %
gegeniiber dem Vorjahr

Auftragseingang
steigt leicht
um 2,2 %

EBIT im Vergleich zum
Vorjahr um nahezu
60 % gestiegen
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Geschdftsentwicklung Customized Modules

Erlauterung der Ertragslage

Im Geschaftsbereich Customized Modules stieg der Umsatz im ersten Halbjahr 2015 um 14,5 % auf
253,1 Mio.€ (Vorjahr: 220,9 Mio.€). Auch im zweiten Quartal des laufenden Geschaftsjahres tibertraf der
Umsatz mit 137,2 Mio.€ den Vorjahreswert von 123,9 Mio.€ spiirbar. Getragen wurde das Erléswachstum
insbesondere durch eine positive Entwicklung in den USA, Brasilien und Schweden.

Der Auftragseingang des Geschaftsbereichs Customized Modules lag in den ersten sechs Monaten 2015
mit 281,0 Mio.€ um 2,2 % Uber dem Vorjahresniveau von 274,9 Mio.€. Im aktuellen Berichtsquartal
summierten sich die Auftragseingange auf 133,8 Mio.€ (Vorjahr: 124,4 Mio.€). Wesentliche Neuauftrage
kamen hier aus Frankreich, den USA und Schweden. Zum Stichtag 30. Juni 2015 verfigte der Geschafts-
bereich Customized Modules iiber einen Auftragsbestand in Héhe von 337,1 Mio.€ nach 377,5 Mio.€ zum
Ende des ersten Halbjahres 2014.

Customized Modules

1. Halbjahr 2015 2. Quartal 2015

Umsatz Mio.€ 253,1 220,9 137,2 123,9
EBITDA Mio.€ 21,8 1,1 13,1 -6,9
EBIT Mio.€ 15,5 —64,7 10,0 -69,7
EBIT-Marge % 6,1 -29,3 7,3 -56,3
ROCE"? % 7.3 -27,8 9,2 -61,0
Wertbeitrag'? Mio.€ -5,7 -87.9 -0,8 -81,2
"Annualisiert

2Bei einem durchschnittlichen Capital Employed

Mit einem Wert von 15,5 Mio.€ fiel das EBIT des Geschéftsbereichs Customized Modules im ersten
Halbjahr 2015 deutlich positiv aus. Im Vergleichszeitraum hatte das EBIT aufgrund hoher Restrukturie-
rungsaufwendungen bei —64,7 Mio.€ gelegen. Das um Sondereffekte bereinigte EBIT der ersten sechs
Monate 2014 hatte sich auf 9,7 Mio.€ belaufen. Entsprechend stieg die EBIT-Marge des Geschafts-
bereichs von vergleichbaren 4,4 % im ersten Halbjahr 2014 auf 6,1 % im aktuellen Berichtszeitraum.
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Die im Geschaftsbereich Customized Modules erzielte Rendite auf das durchschnittlich eingesetzte
Kapital — der ROCE — stieg in den ersten sechs Monaten 2015 auf 7,3 % (Vorjahr: —27,8 %). Der Wert-
beitrag des Geschéaftsbereichs betrug im ersten Halbjahr des laufenden Geschéftsjahres 5,7 Mio.€
(Vorjahr: -87,9 Mio.€).

Erlauterung der Vermdgens- und Finanzlage

Das durchschnittliche Working Capital des Geschéaftsbereichs Customized Modules lag in den ersten Working Capital
sechs Monaten 2015 bei 137,7 Mio.€ nach 133,0 Mio.€ im Vorjahr. Mit dem Anstieg der Erl6se verringerte leicht Giber
sich die durchschnittliche Working-Capital-Intensitat im ersten Halbjahr des laufenden Geschéftsjahres dem Vorjahr

dennoch auf 27,2 % im Vergleich zu 30,1 % im Vorjahr. Das durchschnittliche Capital Employed betrug
im ersten Halbjahr des laufenden Geschaftsjahres 424,4 Mio.€ (Vorjahr: 464,7 Mio.€).

Customized Modules

30.6.2015/
1. Halbjahr 2015
Working Capital (Durchschnitt) Mio.€ 137,7 130,3 133,0
Working-Capital-Intensitét
(Durchschnitt)* % 27,2 27,5 30,1
Anlagevermdgen (Stichtag) Mio.€ 285,5 282,5 278,3
Capital Employed (Stichtag) Mio.€ 432,4 406,5 406,1
Capital Employed (Durchschnitt) Mio.€ 424,4 436,0 464,7

*Annualisiert
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Umsatz bleibt
hinter dem Niveau des
Vorjahres zuriick

Verhaltene
Auftragsvergabe im
ersten Halbjahr

EBIT gegeniiber dem
Vorjahr ausgeglichen
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Geschdftsentwicklung Lifecycle Solutions

Erlauterung der Ertragslage

Im Geschaftsbereich Lifecycle Solutions blieben die Erlése im ersten Halbjahr 2015 mit 28,7 Mio.€ um
6,3 % hinter dem Niveau des Vorjahres von 30,7 Mio.€ zuriick. Im zweiten Quartal 2015 beliefen sich
die Umsatzerlose des Geschaftsbereichs auf 16,8 Mio.€ (Vorjahr: 18,5 Mio.€). Der leichte Umsatzriick-
gang war in erster Linie dem Bereich Transport/Logistik zuzuordnen.

Die Auftragseingange des Geschaftsbereichs Lifecycle Solutions summierten sich in den ersten sechs
Monaten 2015 auf 35,2 Mio.€ und lagen somit leicht iber dem Vorjahreswert von 34,7 Mio.€. Mit
Neuauftragen in Hohe von 15,9 Mio.€ (Vorjahr: 17,3 Mio.€) fiel auch die Auftragsvergabe im zweiten
Quartal noch verhalten aus. Grundsétzlich handelt es sich bei den Auftragseingdngen um Abrufgeschaft.
Der Auftragsbestand des Geschaftshereichs belief sich zum Stichtag 30. Juni 2015 auf 16,9 Mio.€ nach
11,1 Mio.€ zum Ende des ersten Halbjahres 2014.

Lifecycle Solutions

1. Halbjahr 2015 2. Quartal 2015

Umsatz Mio.€ 28,7 30,7 16,8 18,5
EBITDA Mio.€ 2,3 1,0 2,8 0,7
EBIT Mio.€ 0,0 -1,5 1.7 -0,6
EBIT-Marge % 0,1 -4,9 9,8 -3,0
ROCE"? % 0,1 -2,7 5.5 -1,9
Wertbeitrag'? Mio.€ -5,9 =71 -1,3 -3,4
"Annualisiert

2Bei einem durchschnittlichen Capital Employed

Das EBIT des Geschéftsbereichs Lifecycle Solutions im ersten Halbjahr 2015 war ausgeglichen (Vorjahr:
-1,5 Mio.€). Das um Sondereffekte bereinigte EBIT der ersten sechs Monate 2014 hatte 0,5 Mio.€
betragen. Entsprechend sank die EBIT-Marge des Geschaftsbereichs in den ersten sechs Monaten 2015
auf 0,1 % nach vergleichbaren 1,6 % im Vorjahreszeitraum.
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Der ROCE des Geschaftsbereichs Lifecycle Solutions belief sich im ersten Halbjahr 2015 auf 0,1 %
(Vorjahr: 2,7 %). Der Wertbeitrag im Geschéaftsbereich war zwar negativ, verbesserte sich aber von
-7,1 Mio.€ in den ersten sechs Monaten 2014 auf 5,9 Mio.€ im aktuellen Berichtszeitraum.

Erlauterung der Vermdgens- und Finanzlage

Im ersten Halbjahr lag das durchschnittliche Working Capital des Geschaftsbereichs Lifecycle Solutions
bei 8,8 Mio.€ im Vergleich zu 6,6 Mio.€ im Vorjahr. Die Working-Capital-Intensitat stieg im aktuellen
Berichtszeitraum auf 15,4 % (Vorjahr: 10,8 %). Infolge des in den ersten sechs Monaten 2015 gestiegenen
Anlagevermdgens sowie bedingt durch das héhere Working Capital erhohte sich das durchschnittliche

Capital Employed des Geschaftsbereichs leicht auf 118,3 Mio.€. Im Vorjahreszeitraum hatte es bei

112,1 Mio.€ gelegen.

Lifecycle Solutions

Working Capital (Durchschnitt)
Working-Capital-Intensitét
(Durchschnitt)*
Anlagevermdgen (Stichtag)
Capital Employed (Stichtag)
Capital Employed (Durchschnitt)

Mio.€

O/O
Mio.€
Mio.€
Mio.€

30.6.2015/
1. Halbjahr 2015

8.8

15,4
109,7
121,1
118,3

9,1

13,1
106,6
114,9
114,9

6,6

10,8
105,8
120,2
12,1

*Annualisiert

Working Capital und

Capital Employed
iber dem Vorjahr
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Geschaftsbereich
Transportation im ersten
Halbjahr 2015 mit
erheblichem Umsatz-
wachstum: +28,3 %

Auftragseingang
aufgrund von Projekt-
verschiebungen unter

dem Vorjahreswert
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Geschdftsentwicklung Transportation

Erlauterung der Ertragslage

In den ersten sechs Monaten 2015 konnte der Geschéaftsbereich Transportation Umsatzerlose in Hohe
von 284,4 Mio.€ generieren. Daraus resultierte eine erhebliche Steigerung von 28,3 % gegeniiber dem

Vorjahreswert von 221,6 Mio.€. Im zweiten Quartal iiberstieg der Umsatz mit 156,4 Mio.€ den

Vorjahreswert von 106,3 Mio.€ um 47,1 %. Ursachlich fir den starken Anstieg im ersten Halbjahr 2015

war die positive Umsatzentwicklung in den Geschaftsfeldern Rail Vehicles und Electrical Systems.

Der Auftragseingang im Geschaftsbereich Transportation lag im ersten Halbjahr mit 96,9 Mio.€ zwar
unter dem Wert des Vorjahres von 219,6 Mio.€. Der Riickgang ist jedoch im Wesentlichen auf geringere
Auftragseingénge infolge von Projektverschiebungen in den Geschaftsfeldern zuriickzufiihren. Im zweiten
Quartal 2015 erzielte der Geschéaftsbereich Neuauftrage im Wert von 65,8 Mio.€ (Vorjahr: 27,8 Mio.€).
Anfang Juli 2015 wurden zudem zwei neue Auftrage bei Vossloh Electrical Systems und Vossloh Rail
Vehicles gewonnen, die sich zusammen auf rund 50 Mio.€ belaufen. Vossloh Rail Vehicles gewann einen
Auftrag aus GroBbritannien und erhielt gemeinsam mit Vossloh Electrical Systems eine Folgebestellung
der Stadt Chemnitz iiber Citylink-Hybrid-StraBenbahnen. Per 30. Juni 2015 hatte der Auftragsbestand des
Geschéftsbereichs einen Wert von 1.062,5 Mio.€ erreicht und lag somit unter dem sehr hohen Vorjahres-

stand von 1.209,1 Mio.€.

Transportation

1. Halbjahr 2015

2. Quartal 2015

Umsatz Mio.€ 284,4 221,6 156,4 106,3
EBITDA Mio.€ 5,5 -62,3 6,6 -62,0
EBIT Mio.€ -3,4 -94,7 2,1 -90,0
EBIT-Marge % -1,2 -42,7 1,4 -84,7
ROCE"? % 8,2 —-148,7 9,7 -275,4
Wertbeitrag'? Mio.€ -7,6 -101,1 -0,1 -93,3
"Annualisiert

2Bei einem durchschnittlichen Capital Employed
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Im Geschaftsfeld Locomotives wurde in den ersten sechs Monaten des laufenden Geschaftsjahres mit
45,5 Mio.€ ein im Vergleich zum Vorjahr (47,8 Mio.€) nur leicht schwacheres Erldsniveau erzielt. Im
zweiten Quartal betrug der Umsatz im Geschéftsfeld 24,4 Mio.€ gegeniiber 15,5 Mio.€ im Vorjahresquartal.

Der Auftragseingang im Geschaftsfeld Locomotives lag im ersten Halbjahr 2015 bei 31,4 Mio.€ (Vorjahr:
56,7 Mio.€). Im zweiten Quartal 2015 summierten sich die Neuauftrage auf 18,5 Mio.€ nach 4,4 Mio.€ im
Vorjahreszeitraum. Insgesamt blieb der Auftragseingang in den ersten sechs Monaten 2015 noch hinter
der Planung zurlick. Zum 30. Juni belief sich der Auftragsbestand des Geschaftsfelds Locomotives auf
78,5 Mio.€ (Vorjahr: 105,1 Mio.€).

Im Geschaftsfeld Rail Vehicles erzielte Vossloh in den ersten sechs Monaten 2015 Umsatzerldse in Hohe
von 128,8 Mio.€. Dies entspricht einer Steigerung von 29,2 % gegeniiber dem Vorjahreswert von

99,7 Mio.€. Im zweiten Quartal 2015 lag der Umsatz bei 68,8 Mio.€ (Vorjahr: 59,5 Mio.€). Zu dieser
positiven Entwicklung hat sowohl das Geschaft mit den leistungsstarken EURO 4000-Lokomotiven als
auch das mit Nahverkehrsbahnen beigetragen.

Bedingt durch naturgemaB starke Schwankungen im Projektgeschéft lag der Auftragseingang im
Geschaftsfeld Rail Vehicles im ersten Halbjahr 2015 mit 17,2 Mio.€ deutlich unter dem Vorjahreswert
von 51,9 Mio.€. Im zweiten Quartal 2015 beliefen sich die Auftragseingange bei Vossloh Rail Vehicles
auf 16,1 Mio.€ (Vorjahr: 11,0 Mio.€). Entsprechend belief sich der Auftragsbestand des Geschéftsfelds
per Ende Juni 2015 auf 514,1 Mio.€ und unterschritt damit den Vorjahreswert von 587,6 Mio.€.

Bei Vossloh Electrical Systems iibertrafen die Erlése in den ersten sechs Monaten 2015 mit 111,2 Mio.€
den Wert des Vorjahres von 76,1 Mio.€ erheblich. Im zweiten Quartal haben sich die Umséatze nach

32,7 Mio.€ im Vorjahr auf 64,1 Mio.€ nahezu verdoppelt. Zu der positiven Umsatzentwicklung im ersten
Halbjahr 2015 hat im Wesentlichen das Bussegment beigetragen.

Auch im Geschéftsfeld Electrical Systems zeigte sich im ersten Halbjahr 2015 eine im Vergleich zum
Vorjahr schwéachere Entwicklung bei den Auftragseingangen. So lag der Auftragseingang des
Geschéftsfelds mit 48,6 Mio.€ um insgesamt 55,1 % unter dem hohen Vorjahreswert von 108,4 Mio.€.
Im Auftragseingang des Vorjahreszeitraums waren wesentliche Neuauftrége tiber StraBenbahnen fir

die osterreichische Stadt Gmunden sowie Trolleybusse fiir die US-amerikanischen Stadte Seattle und San
Francisco aus dem ersten Quartal 2014 enthalten gewesen. Im zweiten Quartal 2015 summierte sich der
Auftragseingang des Geschéftsfelds Electrical Systems bereits wieder auf 31,2 Mio.€ (Vorjahr: 13,1 Mio.€).
Zum Stichtag 30. Juni 2015 betrug der Auftragsbestand bei Vossloh Electrical Systems 488,8 Mio.€
(Vorjahr: 536,6 Mio.€).

Nach sechs Monaten 2015 hat sich das EBIT im Geschéftsbereich Transportation auf —3,4 Mio.€ EBIT mit 3,4 Mio.€
verbessert. Im Vorjahr hatte es aufgrund der hohen Sonderaufwendungen bei —94,7 Mio.€ gelegen. gegeniiber dem Vorjahr
Das um die genannten Sondereffekte bereinigte EBIT der ersten sechs Monate 2014 hatte sich auf deutlich verbessert

-18,1 Mio.€ belaufen. Die EBIT-Marge des Geschaftsbereichs Transportation betrug im ersten Halbjahr
des laufenden Geschéftsjahres —1,2 % nach vergleichbaren 8,2 % im Vorjahr.

Auch bei ROCE und Wertbeitrag zeigte sich im Geschaftsbereich Transportation eine klare Verbesserung
gegeniiber dem Vorjahr. In den ersten sechs Monaten 2015 lag der ROCE bei —8,2 % (Vorjahr: —148,7 %).
Der Wertbeitrag des Geschaftsbereichs stieg im Berichtszeitraum auf —7,6 Mio.€ (Vorjahr: —=101,1 Mio.€).
Im Geschaftsfeld Rail Vehicles betrug der Wertbeitrag im aktuellen Berichtszeitraum 9,2 Mio.€

(Vorjahr: 6,9 Mio.€). Dagegen verzeichnete Vossloh Locomotives einen negativen Wertbeitrag von

-9,3 Mio.€ (Vorjahr: —71,8 Mio.€). Auch bei Vossloh Electrical Systems war der Wertbeitrag mit

—6,8 Mio.€ (Vorjahr: -31,9 Mio.€) im ersten Halbjahr 2015 negativ.
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Massiver Riickgang
im Capital Employed

Erlauterung der Vermdgens- und Finanzlage

Das durchschnittliche Working Capital des Geschaftsbereichs Transportation hat sich in den ersten sechs
Monaten des laufenden Geschéftsjahres mit —79,3 Mio.€ gegeniiber dem Vorjahreswert von 77,7 Mio.€
kaum verandert. Im Berichtszeitraum betrug die durchschnittliche Working-Capital-Intensitat —14,0 %

(Vorjahr: 17,5 %).

Das durchschnittliche Capital Employed ging in den ersten sechs Monaten 2015 erheblich auf 83,6 Mio.€
zuriick. Im Vorjahr hatte es bei 127,4 Mio.€ gelegen. Ursachlich fiir die Abnahme im Vergleich zum Vorjah-
reszeitraum waren im Wesentlichen die im Vorjahr zum 30. Juni vorgenommenen Wertminderungen der
aktivierten Entwicklungsausgaben sowie der Prototypen am Kieler Standort auf den Nettorealisationswert.

Transportation

Working Capital (Durchschnitt)
Working-Capital-Intensitét
(Durchschnitt)*
Anlagevermdgen (Stichtag)
Capital Employed (Stichtag)
Capital Employed (Durchschnitt)

Mio.€

%
Mio.€
Mio.€
Mio.€

30.6.2015/
1. Halbjahr 2015

-79,3

-14,0
162,7
99,2
83,6

-68,0

-14,9
163,2

80,2
116,0

-11,1

-17,5
166,0
101,5
127,4

*Annualisiert



Investitionen

In den ersten sechs Monaten 2015 summierten sich die Investitionen des Vossloh-Konzerns auf

20,4 Mio.€ und unterschritten somit das Niveau des Vorjahres (33,2 Mio.€) um 12,8 Mio.€. Die in allen
Geschaftsbereichen niedrigeren Investitionsvolumina resultierten teilweise aus der Finalisierung der in
den Vorperioden durchgefiihrten Investitionsprojekte. Wahrend des ersten Halbjahres 2015 lag der
Investitionsschwerpunkt in den Geschéftsbereichen Transportation und Lifecycle Solutions.

Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen

1. Halbjahr 2015 2. Quartal 2015

Core Components 4,8 8,4 2,8 3,1
Customized Modules 3,4 8,5 1,8 4,3
Lifecycle Solutions 4,8 6,4 2,3 0,6
Transportation 6,9 9,8 4,0 5,6
Vossloh AG/Konsolidierung 0,5 0,1 0,5 0,1
Gesamt 20,4 33,2 11.4 13,7

Im Geschaftsbereich Core Components hat sich das Investitionsvolumen mit 4,8 Mio.€ deutlich reduziert.

Im Vorjahr waren hohe Ausgaben fiir die neue Fertigungsstatte in den USA angefallen. Fortlaufende
Investitionen des Geschaftsbereichs betrafen ein Logistikzentrum in der Nahe von Werdohl. Bei Customized
Modules beliefen sich die Investitionen auf insgesamt 3,4 Mio.€ und unterschritten damit den Vorjahres-
wert von 8,5 Mio.€ ebenfalls deutlich. Das GroBprojekt einer neuen Schmiede steht kurz vor dem Abschluss
und brachte daher nur noch geringe Ausgaben mit sich. AuBerdem waren im Vorjahreszeitraum Investitionen
in ein Joint Venture getatigt worden. Auch bei Lifecycle Solutions lagen die Investitionen mit 4,8 Mio.€
deutlich unter dem Vorjahreswert von 6,4 Mio.€. Die Investitionstatigkeit des Geschaftsbereichs betraf
weiterhin im Wesentlichen die Kapazitatserweiterung bei den Hochgeschwindigkeits-Schleifziigen sowie
die Entwicklung eines Fraszugs.

Im Geschaftsbereich Transportation summierten sich die Investitionen auf insgesamt 6,9 Mio.€

(Vorjahr: 9,8 Mio.€). Davon entfielen 1,3 Mio.€ (Vorjahr: 2,8 Mio.€) auf das Geschaftsfeld Locomotives
und betrafen iiberwiegend die Finalisierung der neuen Lokomotivenfamilie. Bei Vossloh Rail Vehicles lag
das Investitionsvolumen in den ersten sechs Monaten 2015 mit 4,0 Mio.€ iiber dem Vorjahreswert von
3,8 Mio.€. Neben der Weiterentwicklung neuer Lokomotivenmodelle fielen im Wesentlichen Investitionen
fiir die Erweiterung der Kapazitéten in Valencia an. Im Geschaftsfeld Electrical Systems beliefen sich die
Investitionen auf insgesamt 1,4 Mio.€ (Vorjahr: 3,2 Mio.€).

Investitionen bedingt

durch geringere

Investitionsvolumina

in allen Geschafts-
bereichen unter
dem Vorjahr
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Forschung & Entwicklung

Ein wesentlicher Anteil der Forschung & Entwicklung findet im Vossloh-Konzern im Rahmen einzelner
Auftrage statt. Spezifische Anforderungen von verschiedenen Kunden in einzelnen Regionen préagen
dabei insbesondere die Geschaftsaktivitaten des Geschaftshereichs Transportation. Die entstehenden
Kosten werden dementsprechend unter den Herstellungskosten erfasst und nicht unter dem Posten
Forschung & Entwicklung (F & E). Vor diesem Hintergrund werden somit im Vossloh-Konzern vergleichs-
weise niedrige F & E-Aufwendungen ausgewiesen, auch wenn die im Rahmen von Projekten betriebenen
Entwicklungsleistungen deutlich héher sind.

Die F & E-Aufwendungen im Vossloh-Konzern beliefen sich in den ersten sechs Monaten 2015 auf
6,9 Mio.€ und lagen damit um 0,8 Mio.€ unter dem Vorjahreshalbjahr. Der Riickgang betraf in erster Linie
den Geschaftsbereich Transportation.

Im Geschaftsbereich Customized Modules betrugen die Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen in
den ersten sechs Monaten 2015 — wie bereits im Vorjahr — 1,8 Mio.€. Bei Core Components lagen die

F & E-Aufwendungen mit 1,5 Mio.€ nur leicht iiber dem Wert des Vorjahres (1,3 Mio.€). Dagegen stiegen
die Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen im Geschéftsbereich Lifecycle Solutions im ersten
Halbjahr 2015 auf insgesamt 0,7 Mio.€ im Vergleich zu 0,3 Mio.€ im ersten Halbjahr 2014.

Der groBte Anteil des gesamten F & E-Aufwands in den ersten sechs Monaten 2015 entfiel mit 2,9 Mio.€
auf den Geschéftsbereich Transportation. Jedoch fiel das F & E-Volumen gegeniiber dem Vorjahreswert
von 4,3 Mio.€ deutlich geringer aus. Dies betraf das Geschéftsfeld Electrical Systems. Die Entwicklungs-
aufwendungen blieben hier mit 1,9 Mio.€ deutlich hinter dem Vorjahreszeitraum zuriick (3,4 Mio.€).

Im Geschaftsfeld Rail Vehicles stiegen die F & E-Aufwendungen von 0,9 Mio.€ im Vorjahreshalbjahr auf
1,2 Mio.€ im aktuellen Berichtszeitraum. Im Geschaftsfeld Locomotives sind im ersten Halbjahr 2015 wie
in den ersten sechs Monaten 2014 erneut keinerlei Aufwendungen fiir Forschung & Entwicklung entstanden.

Zusatzlich zu den im Aufwand erfassten Forschungs- und Entwicklungskosten wurden in den ersten sechs
Monaten des Jahres 2015 Entwicklungsleistungen in Hohe von 4,3 Mio.€ aktiviert (Vorjahr: 4,7 Mio.€).
Davon betrafen 4,0 Mio.€ den Geschaftshereich Transportation (Vorjahr: 3,9 Mio.€). Daneben fielen

0,1 Mio.€ (Vorjahr: 0,1 Mio.€) der aktivierten Leistungen fiir Entwicklungsprojekte im Geschéftsbereich
Customized Modules sowie 0,2 Mio.€ (Vorjahr: 0,7 Mio.€) im Geschaftshereich Lifecycle Solutions an.



Mitarbeiter

Zum Stichtag 30. Juni 2015 waren im Vossloh-Konzern weltweit insgesamt 5.787 Mitarbeiter beschaftigt
(30. Juni 2014: 5.792 Mitarbeiter). Damit hat sich die Anzahl der Beschaftigten nur geringfiigig
gegeniiber dem Vorjahresstichtag verdndert. Auch im Vergleich zum Stichtag 31. Dezember 2014

(5.781 Beschaftigte) ist keine wesentliche Veranderung festzustellen.

Innerhalb der letzten zw6lf Monate verzeichnete der Geschaftsbereich Lifecycle Solutions im Zusammen-
hang mit der planmé&Bigen Erweiterung des Serviceangebotes den groBten Zuwachs an Beschaftigten.
Hier hat sich die Mitarbeiteranzahl per 30. Juni 2015 um 34 auf 386 Personen erhéht (30. Juni 2014:

352 Beschéftigte). Im Geschaftsbereich Customized Modules waren im Vorjahresvergleich (2.558 Mitarbeiter)
mit 2.584 insgesamt 26 Personen mehr beschaftigt. Dagegen nahm im Geschéftsbereich Core Components
die Anzahl der Beschéftigten im Vergleich zum Stichtag 30. Juni 2014 (644 Mitarbeiter) um 32 Personen
auf 612 Mitarbeiter ab.

Mitarbeiter Stichtag Durchschnitt

Core Components 612 644 623 629
Customized Modules 2.584 2.558 2.585 2.548
Lifecycle Solutions 386 352 377 333
Transportation 2.149 2.185 2.162 2.112
Vossloh AG 56 53 55 49
Gesamt 5.787 5.792 5.802 5.671

Der Geschaftsbereich Transportation wies im Vergleich zum 30. Juni 2014 (2.185 Personen) eine geringere
Beschaftigtenanzahl aus. Hier verringerte sich die Anzahl der Mitarbeiter um insgesamt 36 Personen auf
2.149. Dabei nahm der Personalbestand im Geschaftsfeld Electrical Systems um 55 auf 824 Mitarbeiter ab
(Vorjahr: 879 Mitarbeiter). Bei Vossloh Locomotives waren zum Stichtag 30. Juni 2015 im Vergleich zum
Vorjahresstichtag 13 Personen weniger beschaftigt, wahrend das Geschéftsfeld Rail Vehicles zum Ende
des Halbjahres 2015 auf 910 Beschaftigte gewachsen ist (Vorjahr: 878 Mitarbeiter).

Zum 30. Juni 2015 beschéftigte der Vossloh-Konzern 3.944 Mitarbeiter im Ausland (Vorjahr: 3.929
Mitarbeiter). Im Inland ist die Anzahl der beschaftigten Mitarbeiter zum Halbjahresstichtag 2015 auf
1.843 Personen gesunken (30. Juni 2014: 1.863 Beschaftigte). Der Anteil der im Ausland angestellten
Mitarbeiter lag zum Periodenende 2015 bei 68,2 %.

O S 2 >
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Konzernmitarbeiter Personalaufwand in Mio.€

im Durchschnitt

5.787 Beschaftigte
per Ende Juni 2015

Anteil der im Ausland
Beschaftigten
bei 68,2 %
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Prognosen, Chancen und Risiken

Wesentliche Risiken und Chancen fiir die voraussichtliche Entwicklung des Vossloh-Konzerns sind im
Konzernlagebericht zum Geschéftsjahr 2014 beschrieben. Im Rahmen der vorgenommenen fortlaufenden
systematischen Erfassung und Steuerung von Risiken durch das Risikomanagement des Konzerns sind
weiterhin keine Risiken erkennbar, die fiir sich genommen oder in ihrer Gesamtheit eine Bestands-
gefahrdung fir den Konzern bedeuten kdnnten.

Mit Vorlage des Geschaftsberichts fiir das Jahr 2014 am 26. Méarz 2015 hat die Vossloh AG eine detaillierte
Prognose fiir das Geschaftsjahr 2015 veroffentlicht (siehe Geschaftsbericht 2014 ab Seite 117). Auf Basis
des aktuellen Kenntnisstands und unter Einbeziehung aktueller Informationen zur Markt- und Branchen-
entwicklung geht Vossloh auch nach dem ersten Halbjahr 2015 davon aus, im laufenden Geschaftsjahr
ein Umsatzwachstum im Konzern zwischen 3 % und 4 % erzielen zu kdnnen. Damit liegt das prognosti-
zierte Unternehmenswachstum weiterhin deutlich Giber den Wachstumserwartungen fiir den Bahntechnik-
markt. Das erwartete Wachstum wird maBgeblich durch den Geschaftsbereich Transportation getragen.
Alle drei Geschaftsfelder in diesem Geschéftsbereich sollen einen positiven Beitrag zum Umsatzwachs-
tum leisten. Im Geschéftsbereich Core Components erwartet der Konzern 2015 geringere Umséatze
gegeniiber dem Vorjahr. Nach heutigen Erkenntnissen wird der Geschéaftsbereich den erwarteten
Umsatzriickgang in China nicht durch Mehrumséatze in anderen Regionen kompensieren kénnen. Der
Geschaftsbereich Customized Modules mit dem Geschaftsfeld Switch Systems erwartet im gesamten
Jahresverlauf eine nahezu unveranderte Umsatzentwicklung. Im Geschéaftsbereich Lifecycle Solutions soll
sich die positive Umsatzentwicklung der letzten Jahre auch 2015 fortsetzen. Fir die zweite Jahreshélfte
2015 wird hier eine deutliche Belebung von Umsatz und EBIT erwartet. Der Auftragsbestand des Vossloh-
Konzerns in Hohe von rund 1,66 Mrd.€ zum 30. Juni 2015 unterstiitzt die Planungsannahmen.

Die EBIT-Marge und der Wertbeitrag im Geschaftsbereich Core Components werden aufgrund spiirbarer
Umsatzriickgange in margenstarkeren Regionen 2015 geringer ausfallen als 2014. In den Geschaftsherei-
chen Customized Modules und Lifecycle Solutions werden hingegen eine Verbesserung der Profitabilitat
und deutlich héhere Wertbeitrage erwartet. Allerdings wird der Wertbeitrag aus heutiger Sicht in den
beiden Geschaftsbereichen negativ bleiben. Im Geschaftshereich Transportation erwartet Vossloh ein
positives Ergebnis vor Zinsen und Steuern und einen nur knapp negativen Wertbeitrag. Auch im Vergleich
zu dem bereinigten EBIT 2014 wird fiir 2015 bereits mit einer deutlichen Verbesserung der Konzern-EBIT-
Marge auf 3 % bis 4 % gerechnet. Allerdings werden auch in den Folgejahren noch Bestandsprojekte mit
vergleichsweise geringen Margen die Ergebnisqualitat negativ beeinflussen.

Auch im Jahr 2016 wird die EBIT-Marge mit den laufenden MaBnahmen zur Restrukturierung und
Neuausrichtung des Konzerns sowie den geplanten intensivierten Aufwendungen zur Forcierung von
Innovationen voraussichtlich unter der fiir 2017 prognostizierten EBIT-Zielmarge bleiben. Diese soll 2017
etwa 5 % bis 6 % auf Basis der bisherigen Portfoliostruktur betragen. In einer zukiinftigen Portfolio-
struktur ohne den Geschéftsbereich Transportation ist von einer héheren Profitabilitadt auszugehen.
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Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2015

1. Halbjahr 2015

2. Quartal 2015

Umsatzerlose 694,7 626,0 374,9 331,8
Herstellungskosten -585,2 -571,0 -311,6 -329,6
Vertriebs- und Verwaltungskosten -96,8 —-106,6 -49,2 -62,2
Forschungs- und Entwicklungskosten -6,9 -1,7 -3,6 -39
Sonstiges Ergebnis 11,8 -71,7 6,2 -79,5
Betriebsergebnis 17,6 -137,0 16,7 -143,4
Beteiligungsergebnis aus assoziierten Unternehmen 1,3 -7.4 1,3 -7,5
Ubrige Finanzertrage 0,1 0,1 0,0 0,0
Ubrige Finanzaufwendungen 0,0 -1,1 0,0 -1,0
Ergebnis vor Zinsen und Ertragsteuern (EBIT) 19,0 -145,4 18,0 -151,9
Zinsertrage 0,7 1,4 0,3 0,5
Zinsaufwendungen -6,9 -19,1 4,1 -14,2
Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) 12,8 -163,1 14,2 -165,6
Ertragsteuern -8,0 12,1 -84 13,0
Konzernergebnis 4,8 -151,0 58 -152,6
davon entfallen auf Anteilseigner der Vossloh AG 1,6 -155,9 4,2 -155,4
davon entfallen auf Anteile anderer Gesellschafter 3,2 4,9 1,6 2,8
Ergebnis je Aktie
Unverwdssertes/verwassertes Ergebnis je Aktie (in €) 0,12 -12,31 0,31 -12,27
Gesamtergebnisrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2015
Konzernergebnis 4,8 -151,0 58 -152,6
Marktwertanderung von Sicherungsinstrumenten
(Cashflow-Hedges) 4,0 -0,7 2,2 -3,2
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 10,3 1,2 1,2 1,9
Marktbewertung der zur VerduBerung verfiigbaren Wertpapiere 0,0 0,0 0,0 0,0
Ertragsteuern 1.3 0,2 -0,7 1,1
Betrage, die gegebenenfalls in kiinftigen Perioden in die
Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden 7.6 0,7 2,7 -0,2
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste aus
Leistungen an Arbeitnehmer 0,0 0,0 0,0 0,0
Ertragsteuern 0,0 0,0 0,0 0,0
Betrage, die nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung
umgegliedert werden 0,0 0,0 0,0 0,0
Summe der direkt im Eigenkapital erfassten Ertrage
und Aufwendungen 7,6 0,7 2,7 -0,2
Gesamtergebnis 12,4 -150,3 85 -152,8
davon entfallen auf Anteilseigner der Vossloh AG 1,7 -155,0 7,7 -155,7
davon entfallen auf Anteile anderer Gesellschafter 4,7 4,7 0,8 2,9
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Kapitalflussrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2015

1. Halbjahr 2015

Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit

Ergebnis vor Zinsen und Ertragsteuern (EBIT) 19,0 —-145,4
Abschreibungen/Wertminderungen auf langfristige Vermogenswerte (saldiert mit Zuschreibungen) 22,4 105,1
Veranderung der langfristigen Riickstellungen -9,8 25,9
Bruttocashflow 31,6 -14,4
Verénderung der Beteiligungen an assoziierten Unternehmen (soweit nicht zahlungswirksam) -1,3 7,4
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrage -1,4 15,7
Ergebnis aus dem Abgang von immateriellen Vermégenswerten und Sachanlagen 0,0 0,1
Gezahlte Ertragsteuern -1, -9,9
Verénderung des Working Capitals -59,5 51,3
Veranderungen sonstiger Aktiva und Passiva 20,3 -18,2
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit -18,0 -70,8
Cashflow aus Investitionstatigkeit

Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen -18,6 -30,8
Investitionen in Beteiligungen an assoziierten Unternehmen -1,8 -2,4
Free Cashflow* -38,4 -104,0
Investitionen in langfristige Finanzinstrumente -0,3 -3,2
Einzahlungen aus Abgangen von immateriellen Vermdgenswerten und Sachanlagen 0,5 0,2
Auszahlungen/Einzahlungen aus dem Kauf/Verkauf von kurzfristigen Wertpapieren -0,1 2,2
Einzahlungen aus Abgangen von langfristigen Finanzinstrumenten 0,5 0,4
Auszahlungen aus dem Erwerb von bzw. Anzahlungen fiir konsolidierte Unternehmen/Betriebe -6,5 0,0
Cashflow aus Investitionstatigkeit -26,3 -33,6
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit

Einzahlungen aus dem Verkauf eigener Anteile 0,0 89,8
Auszahlungen an Unternehmenseigner und Minderheitsgesellschafter 0,0 -6,7
Nettofinanzierung aus kurzfristigen Krediten -142,8 113,2
Nettofinanzierung aus mittel- und langfristigen Krediten 195,8 -86,9
Erhaltene Zinsen 0.8 1.3
Gezahlte Zinsen -6,3 -19,3
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 47,5 91,4
Netto-Mittelzufluss/-abfluss 3,2 -13,0
Verénderung der liquiden Mittel aus der Erstkonsolidierung 0,0 0,5
Wechselkursbedingte Anderungen 1.8 0,0
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 58,5 53,3
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 63,5 40,8

*Der Free Cashflow umfasst den Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit, die Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen
sowie Ein- und Auszahlungen, die im Zusammenhang mit at-equity konsolidierten assoziierten Unternehmen stehen.
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Bilanz

30.6.2015

Immaterielle Vermégenswerte 343,8 338,3 338,4
Sachanlagen 228,4 2281 222,4
Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien 4,7 4,5 4,2
Beteiligungen an assoziierten Unternehmen 35,7 33,2 37,8
Ubrige langfristige Finanzinstrumente 15,9 15,5 13,7
Sonstige langfristige Vermégenswerte 3,0 3,1 3,8
Latente Steuerforderungen 38,4 37,2 62,9
Langfristige Vermogenswerte 669,9 659,9 683,2
Vorrate 430,3 422,9 415,6
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 271,9 261,6 249,4
Forderungen aus Fertigungsauftragen 138,4 103,2 113,0
Ertragsteuererstattungsanspriiche 10,5 10,8 5.5
Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte 73,0 80,9 68,4
Kurzfristige Wertpapiere 0,7 0,5 0,5
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 63,5 58,5 40,8
Kurzfristige Vermogenswerte 994,3 938,4 893,2
Vermégenswerte 1.664,2 1.598,3 1.576,4
Gezeichnetes Kapital 37,8 37,8 37,8
Kapitalriicklagen 30,9 30,9 30,4
Gewinnriicklagen 262,0 265,3 326,4
Sonstige Eigenkapitalposten 6,9 4,1 -4,6
Konzern-Eigenkapital ohne Anteile anderer Gesellschafter 337,6 329,9 390,0
Anteile anderer Gesellschafter 24,4 19,7 23,2
Eigenkapital 362,0 349,6 413,2
Pensionsriickstellungen 29,1 28,7 22,8
Sonstige langfristige Riickstellungen 62,0 72,2 72,4
Langfristige Finanzverbindlichkeiten 245,6 49,8 50,0
Langfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 0,3 0,6 0,0
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 2,4 4,3 4,5
Latente Steuerschulden 3,9 4,4 24,9
Langfristige Schulden 3433 160,0 174,6
Sonstige kurzfristige Riickstellungen 149,0 171,8 146,1
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 137,6 281,2 258,5
Kurzfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 203,6 199,0 170,0
Kurzfristige Verbindlichkeiten aus Fertigungsauftragen 280,7 290,1 291,2
Ertragsteuerverbindlichkeiten 15,0 14,3 8,7
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 173,0 132,3 114,1
Kurzfristige Schulden 958,9 1.088,7 988,6
Eigenkapital und Schulden 1.664,2 1.598,3 1.576,4
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Eigenkapitalveranderungsrechnung

Eigenkapital
ohne Anteile
anderer
Gesellschafter Gesamt
Stand 31.12.2013 37,8 42,6 -102,0 490,7 -6,6 462,5 18,6 4811
Einstellung in die
Gewinnriicklagen -1,1 1.1 0,0 0,0
Anderung des
Konsolidierungskreises -0,6 -0,6 -0,6
Konzernergebnis —-155,9 -155,9 4,9 -151,0

Direkt im Eigenkapital
erfasste Ertrage
und Aufwendungen

nach Steuern 0,9 0,9 -0,2 0,7
Dividendenzahlungen -6,7 -6,7 -0,1 -6,8
VerauBerung von

eigenen Anteilen -12,2 102,0 89,8 89,8
Stand 30.6.2014 37,8 30,4 0,0 326,4 4,6 390,0 23,2 413,2
Einstellung in die

Gewinnriicklage -0,1 0,1 0.0 0,0
Anderung des

Konsolidierungskreises 0,5 -3,0 -2,5 -2,5
Konzernergebnis -58,0 -58,0 3,3 -54,7

Direkt im Eigenkapital
erfasste Ertrage
und Aufwendungen

nach Steuern 0,4 0.4 1,6 2,0
Dividendenzahlungen 0,0 -8,4 -8,4
Stand 31.12.2014 37,8 30,9 0,0 265,3 41 329,9 19,7 349,6
Einstellung in die

Gewinnriicklagen -4,9 4,9 0,0 0,0
Konzernergebnis 1,6 1,6 3,2 4,8

Direkt im Eigenkapital

erfasste Ertrage

und Aufwendungen

nach Steuern 6,1 6,1 1,5 7,6

Stand 30.6.2015 37,8 30,9 0,0 262,0 6,9 337.6 24,4 362,0
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Konsolidierungskreis
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Eigenkapital

Erlduterungsbericht

Die Vossloh AG ist eine borsennotierte Aktiengesellschaft mit Sitz in Werdohl, Deutschland. Die Gesell-
schaft wird im Handelsregister des Amtsgerichts Iserlohn unter HRB 5292 gefiihrt. Die Herstellung und
der Vertrieb von Bahninfrastruktur, von Lokomotiven, von elektrischen Systemen fiir Nahverkehrsfahr-
zeuge sowie die Erbringung von Dienstleistungen rund um die Schiene (Logistik, SchweiBen, praventive
Pflege) bilden die wesentlichen Geschaftsaktivitaten der Vossloh-Gruppe.

Der Zwischenabschluss des Vossloh-Konzerns zum 30. Juni 2015 wurde in Ubereinstimmung mit den
International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, erstellt.

Erstmalig wurden im Rahmen der Ubernahme der , Jahrlichen Verbesserungen der IFRS — Zyklus 2011
bis 2013" Anderungen bei folgenden Standards angewendet:

- IFRS 3: Unternehmenszusammenschliisse,

- IFRS 13: Bemessung des beizulegenden Zeitwerts sowie

- |AS 40: Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien.

AuBerdem wurde IFRIC 21: Abgaben erstmalig angewendet.

Die erstmalige Anwendung hatte keine Auswirkungen auf den Zwischenabschluss zum 30. Juni 2015.

Von diesen erstmaligen Anwendungen abgesehen, entsprechen die bei der Erstellung des Zwischen-
berichts angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden denen des Konzernabschlusses zum
31. Dezember 2014 unter Berlicksichtigung des International Accounting Standard (IAS) 34 , Zwischen-
berichterstattung” sowie des Deutschen Rechnungslegungs Standards (DRS) 16 ,Zwischenbericht-
erstattung”. Die Erstellung des Zwischenberichts erfordert vonseiten des Managements eine Reihe von
Annahmen und Schatzungen. Hierdurch kann es zu Abweichungen zwischen den im Zwischenbericht
ausgewiesenen Werten und den tatsachlichen Werten kommen.

Der Berechnung der Ertragsteuern liegt fiir inlandische Gesellschaften ein Steuersatz von 31,9 %
zugrunde. Die Berechnung der Ertragsteuern bei auslandischen Gesellschaften basiert auf den jeweiligen
nationalen Steuersatzen.

Der Konsolidierungskreis wurde gegeniiber dem Bilanzstichtag zum 31. Dezember 2014 nicht verandert.

Damit waren zum 30. Juni 2015 mit der Vossloh AG 23 inlandische und 41 auslandische Gesellschaften
im Wege der Vollkonsolidierung in den Konzernzwischenabschluss einbezogen. Zwei Beteiligungen an
inlandischen sowie sieben Beteiligungen an auslandischen assoziierten Unternehmen wurden at-equity
bilanziert.

Anderungen im Grundkapital haben sich gegeniiber dem Konzernabschluss zum 31. Dezember 2014 nicht
ergeben.

Gegeniiber dem Vorjahresstichtag betrug das Grundkapital der Vossloh AG am Berichtsstichtag unver-
andert 37.825.168,86 €, eingeteilt in 13.325.290 Aktien. Diese befanden sich wéhrend des gesamten
ersten Halbjahres 2015 vollstandig auBerhalb der Gesellschaft im Umlauf, sodass die Anzahl der im
Durchschnitt im Umlauf befindlichen Aktien gleich hoch ist. Im Vorjahr waren wahrend des ersten
Halbjahres durchschnittlich 12.668.637 Aktien im Umlauf befindlich gewesen.



1. Halbjahr 2015 Ergebnis je Aktie

Gewogener Durchschnitt der Stammaktien Anzahl 13.325.290 13.325.290

Zuriickgekaufte Aktien (gewichtet) Anzahl 0 —656.653

Gewogener Durchschnitt der im Umlauf befindlichen Aktien

—unverwassert/verwassert — Anzahl 13.325.290 12.668.637

Auf die Anteilseigner der Vossloh AG entfallendes Konzernergebnis Mio.€ 1,6 -155,9
Unverwassertes/verwassertes Ergebnis je Aktie € 0,12 -12,31

Die nachfolgende Tabelle zeigt zusammengefasste Informationen fiir alle neun at-equity bilanzierten Zusatzliche Angaben
Gesellschaften: zu Beteiligungen an

assoziierten Unternehmen

Angaben zu Beteiligungen an assoziierten Unternehmen

1. Halbjahr 2015 2. Quartal 2015

Gewinn oder Verlust aus

fortzufiihrenden Geschaftsbereichen 0,4 0,0 -0,5 0,4

Direkt im Eigenkapital erfasste Ertrage

und Aufwendungen 2,6 0,5 1.1 -0,1

Gesamtergebnis 3,0 0,5 0,6 -0,5

Die nachfolgende Tabelle gibt Auskunft iber die Héhe der zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Zusatzliche Angaben
Vermdgenswerte und Schulden sowie die Zuordnung der Zeitwerte zu den drei Stufen der Fair-Value- zu Finanzinstrumenten

Hierarchie, die sich aus den bei den jeweiligen Bewertungstechniken verwendeten verfiigharen Informati-
onen ergibt. Ist der Marktpreis fiir einen Vermogenswert oder eine Schuld direkt am Markt beobachtbar,
wird der Zeitwert der ersten Stufe der Fair-Value-Hierarchie zugeordnet (zum Beispiel fiir bérsennotierte
Wert-papiere). Fair Values fiir Derivate werden zum Beispiel auf Basis von Marktdaten wie Wahrungs-
kursen oder Zinsstrukturkurven mittels einer Bewertungstechnik ermittelt. Solcherart ermittelte Zeitwerte
gehdren zur zweiten Stufe. Der Stufe 3 werden solche Zeitwerte zugeordnet, deren Ermittlung nicht
durch ein Bewertungsmodell auf Basis beobachtbarer Marktdaten erfolgt, sondern die zum Beispiel aus
Marktdaten extrapoliert werden miissen.

Zuordnung zu den Stufen der Fair-Value-Hierarchie

Anhand von Bérsenkursen Von Marktwerten abgeleitet Nicht auf Marktwerten
ermittelt (Stufe 1) (Stufe 2)  beruhende Bewertung (Stufe 3)

30.6.2015 30.6.2015 30.6.2015

Zum Zeitwert bewertete
finanzielle Vermdgenswerte

Bis zur Endfalligkeit gehalten 0,0 0.4
Zur VerauBerung verfiigbar 1,0 0,8
Derivate in Sicherungsheziehungen 0,8 0,9
Gesamt 0,0 0,0 1,8 2,1 0,0 0,0

Zum Zeitwert bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten

Derivate in Sicherungsheziehungen 19,2 12,3
Gesamt 0,0 0,0 19,2 12,3 0,0 0,0

Die Buchwerte der Finanzinstrumente, die Aufteilung nach Bewertungskategorien sowie die gemaB
IAS 39 geforderte Angabe der beizulegenden Zeitwerte und deren Bewertungsquellen nach Klassen
gemaB IFRS 7 sind in den folgenden Tabellen dargestellt. Dabei werden auch Derivate aus Sicherungs-
beziehungen einbezogen, obwohl sie keiner Bewertungskategorie des IAS 39 angehéren.
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Buchwerte, Bewertungskategorien und Fair Values zum 30. Juni 2015

Buchwerte

It. Bilanz
30.6.2015

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2719
Kredite und Forderungen 277,9 277,9 277,9
Wertpapiere 0,7
Bis zur Endfalligkeit gehalten 0,1 0,1 0,1
Zur VerauBerung verfiigbar 0,6 0,6 0,6
Ubrige Finanzinstrumente und sonstige Vermégenswerte 91,9
Kredite und Forderungen 48,4 48,4 48,4
Bis zur Endfalligkeit gehalten 0,4 0,4 0,4
Zur VerauBerung verfiighar 1,0 0,6 0,4 1,0
Derivate in Sicherungsbeziehungen
(keine Kategorie nach IAS 39.9) 0,8 0,7 0,1 0,8
IAS 39 nicht anwendbar 41,3 -
Summe finanzielle Vermdgenswerte 370,5 3274 1.7 0,1 329,2
Finanzverbindlichkeiten 383,2
Kredite und Forderungen 383,2 383,2 383,2
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 203,9
Kredite und Forderungen 203,9 203,9 203,9
Sonstige Verbindlichkeiten 175,4
Kredite und Forderungen 101,9 101,9 101,9
Derivate in Sicherungsbeziehungen
(keine Kategorie nach 1AS 39.9) 19,2 10,6 8,6 19,2
IAS 39 nicht anwendbar 54,3 -
Summe finanzielle Verbindlichkeiten 762,5 689,0 10,6 8,6 708,2
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente sind in der obigen Tabelle nicht aufgefiihrt, da diese Finanzinstrumente nicht unter
die Bewertungskategorien des IAS 39.9 fallen.
Zusammenfassung nach Bewertungskategorien des IAS 39
Buchwerte
It. Bilanz
30.6.2015
Finanzielle Vermdgenswerte
Kredite und Forderungen 326,3 326,3 326,3
Bis zur Endfalligkeit gehalten 0,5 0,5 0,5
Zur VerauBerung verfiigbar 1,6 0,6 1,0 1,6
Summe finanzielle Vermdgenswerte 328,4 3274 1,0 0,0 3284
Finanzielle Verbindlichkeiten
Bewertung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten 689,0 689,0 689,0
Summe finanzielle Verbindlichkeiten 689,0 689,0 0,0 0,0 689,0
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Buchwerte, Bewertungskategorien und Fair Values zum 31. Dezember 2014

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 261,6
Kredite und Forderungen 261,6 261,6 261,6
Wertpapiere 0,5
Bis zur Endfalligkeit gehalten 0,1 0,1 0,1
Zur VerauBerung verfiighar 0,4 0,4 0,4
Ubrige Finanzinstrumente und sonstige Vermégenswerte 99,5
Kredite und Forderungen 50,5 50,5 50,5
Bis zur Endfalligkeit gehalten 0,4 0,4 0,4
Zur VerauBerung verfiighar 1.0 0,6 0.4 1,0
Derivate in Sicherungsbeziehungen
(keine Kategorie nach IAS 39.9) 0,9 0,3 0,6 0.9
IAS 39 nicht anwendbar 46,7 -
Summe finanzielle Vermégenswerte 361,6 312,8 1.5 0,6 314,9
Finanzverbindlichkeiten 331,0
Kredite und Forderungen 331,0 331,0 331,0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 199,6
Kredite und Forderungen 199,6 199,6 199,6
Sonstige Verbindlichkeiten 136,6
Kredite und Forderungen 104,8 104,8 104,8
Derivate in Sicherungsbeziehungen
(keine Kategorie nach IAS 39.9) 12,3 6.3 6,0 12,3
IAS 39 nicht anwendbar 19,5 -
Summe finanzielle Verbindlichkeiten 667,2 635,4 6,3 6,0 647,7
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente sind in der obigen Tabelle nicht aufgefiihrt, da diese Finanzinstrumente nicht
unter die Bewertungskategorien des IAS 39.9 fallen.
Zusammenfassung nach Bewertungskategorien des IAS 39
Finanzielle Vermdgenswerte
Kredite und Forderungen 312,1 312,1 0,0 312,1
Bis zur Endfalligkeit gehalten 0,5 0,1 0,4 0,5
Zur VerauBerung verfiighar 1,4 0,6 0,8 1,4
Summe finanzielle Vermdgenswerte 314,0 312,8 1.2 0,0 314,0
Finanzielle Verbindlichkeiten
Bewertung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten 635,4 635,4 635,4
Summe finanzielle Verbindlichkeiten 635,4 635,4 0,0 0,0 635,4
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Kapitalflussrechnung

Segmentinformationen

38

Die Kapitalflussrechnung zeigt die Veranderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente des
Vossloh-Konzerns. Die Zahlungsmittel umfassen Schecks, Kassenbestande und Guthaben bei Kredit-
instituten. Zahlungsmittelaquivalente umfassen Finanztitel mit einer Laufzeit von maximal drei Monaten,
die jederzeit in Zahlungsmittel umgewandelt werden kénnen.

Die Kapitalflussrechnung wurde in Ubereinstimmung mit IAS 7 erstellt und gliedert die Verdnderungen
der liquiden Mittel nach den Zahlungsstromen aus Geschafts-, Investitions- und Finanzierungstatigkeit.
Dabei wird der Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit nach der indirekten Methode ermittelt.

Das primare Berichtsformat der Segmentberichterstattung orientiert sich an der internen Organisations-
und Berichtsstruktur. Diese differenziert zwischen den von den verschiedenen Geschaftsfeldern des
Vossloh-Konzerns angebotenen Produkten und Dienstleistungen. Im Rahmen der Anwendung des IFRS 8
werden neben den Geschéftsbereichen auch die einzelnen Geschéftsfelder gesondert dargestellt.

Wie bereits im Geschaftsbericht 2014 dargestellt, wird als Konsequenz der Anfang Dezember 2014
veroffentlichten neuen Konzernstrategie die Segmentberichterstattung die vier Geschaftsbereiche

Core Components mit dem Geschéftsfeld Fastening Systems, Customized Modules mit dem Geschaftsfeld
Switch Systems, Lifecycle Solutions mit dem Geschéftsfeld Rail Services sowie Transportation mit den

drei Geschaftsfeldern Locomotives, Rail Vehicles sowie Electrical Systems umfassen.

Vossloh Fastening Systems als bislang einziges Geschaftsfeld des Geschéaftsbereichs Core Components ist
ein fithrender Anbieter von Schienenbefestigungssystemen. Das Angebot umfasst Schienenbefestigungen
fir samtliche Einsatzbereiche, vom Nahverkehr {iber den Schwerlastverkehr bis zu Hochgeschwindigkeits-
strecken.

Vossloh Switch Systems als bislang einziges Geschaftsfeld des Geschaftsbereichs Customized Modules
ist einer der weltweit fihrenden Weichenhersteller. Das Geschéftsfeld stattet Schienennetze mit
Weichen sowie zugehdrigen Steuerungs- und Kontrollsystemen aus und Gibernimmt die Installation sowie
die Wartung dieser Systeme. Auch hier reicht das Anwendungsspektrum von der Stadtbahn- bis zur
Hochgeschwindigkeitsstrecke.

Vossloh Rail Services als bislang einziges Geschaftsfeld des Geschaftsbereichs Lifecycle Solutions ist
in den Bereichen Schienenhandel, Ladeleistung Langschienen auf Baustellen, SchweiBwerkleistungen
Neuschienen, Aufbereitung Altschienen, BaustellenschweiBen, Schienenwechsel, Schienenschleifen/
-frasen, Schienenpriifung und Baustelleniiberwachung tatig. AuBerdem organisiert und tiberwacht
es Just-in-time-Schienentransporte zu Baustellen und sorgt fiir die termingerechte Bereitstellung
zugelassener Ladesysteme.

Im Geschaftsbereich Transportation sind die Aktivitaten im Bereich Schienenfahrzeuge und Systeme/
Komponenten fiir Fahrzeuge einschlieBlich entsprechender Services zusammengefasst. Zum Geschéfts-
bereich gehdren die Geschaftsfelder Locomotives, Rail Vehicles und Electrical Systems. Der Geschafts-
bereich gehdrt strategisch nicht mehr zum Kernbereich des Konzerns.

Im Geschaftsfeld Locomotives werden seit fast 100 Jahren Diesellokomotiven entwickelt und produziert,
die hinsichtlich technologischer Standards, Wirtschaftlichkeit, Flexibilitat und Umweltfreundlichkeit
MaBstébe setzen. Dariiber hinaus werden umfangreiche Dienstleistungen angeboten, insbesondere zur
Wartung und Instandhaltung von Lokomotiven.

Im Geschaftsfeld Rail Vehicles werden am Standort Valencia innovative dieselelektrische Lokomotiven
sowie Nahverkehrsbahnen entwickelt und gefertigt. Das Angebot umfasst auBerdem Instandhaltungs-
dienstleistungen.



Vossloh Electrical Systems entwickelt und produziert elektrische Schliisselkomponenten sowie Systeme
fiir Schienenfahrzeuge im 6ffentlichen Nahverkehr und Lokomotiven. Das Geschaftsfeld zahlt zu den
weltweit fiihrenden Anbietern elektrischer Ausriistungen sowohl fiir StraBenbahnen als auch fiir
Trolley- und Hybridbusse. Neben der Gesamtausriistung von Fahrzeugen zéhlen die Klimatisierung

von Schienenfahrzeugen, die Lieferung einzelner Komponenten, die Lieferung von Teilausriistungen,
Modernisierungen und Service- wie auch Wartungsleistungen zum Angebotsumfang.

Die Konsolidierung beinhaltet die Eliminierung der intersegmentaren Geschaftsbeziehungen. Im Wesent-
lichen handelt es sich hierbei um die Verrechnung der innerkonzernlichen Aufwendungen und Ertrage,
die Eliminierung konzerninterner Ertrage aus Ausschiittungen sowie die Verrechnung innerkonzernlicher
Forderungen und Verbindlichkeiten. Die Konsolidierungsspalte auf der obersten Konzernebene enthalt
die erforderlichen Eliminierungen aus Geschaftsbeziehungen zwischen Gesellschaften unterschiedlicher
Geschaftsbereiche. Daneben werden in einer gesonderten Spalte die keinem Segment zugeordneten
Holdinggesellschaften sowie die Vossloh AG als Management- und Finanzholding des Konzerns darge-
stellt, um zu den konsolidierten Zahlen des Gesamtkonzerns iiberzuleiten.

Die angewandten Rechnungslegungsmethoden sind fiir alle Segmente identisch und entsprechen den
in der EU anzuwendenden IFRS. Geschéftsbeziehungen zwischen den einzelnen Segmenten werden zu
marktiiblichen Konditionen abgewickelt.

Eine Uberleitung des Segmentergebnisses ,Wertbeitrag” des Gesamtkonzerns auf das in der Gewinn-
und Verlustrechnung ausgewiesene Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) ist nachfolgend dargestellt:

Uberleitung des Wertbeitrags auf das EBIT

1. Halbjahr 2015 2. Quartal 2015

Wertbeitrag -19,4 -187,8 =17 -173,2
Kapitalkosten auf das

betriebsnotwendige Kapital 38,4 42,4 19,7 21,3
EBIT 19,0 -145,4 18,0 -151,9
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Beziehungen zu  Die konsolidierten Unternehmen des Vossloh-Konzerns stehen im Rahmen ihrer normalen Geschéfts-
nahestehenden  tatigkeit mit nicht konsolidierten verbundenen Unternehmen, Arbeitsgemeinschaften sowie assoziierten
Unternehmen und  Unternehmen der Vossloh-Gruppe in geschaftlichen Beziehungen. Daneben wurden Geschéftsvorfalle mit
Personen  Unternehmen des Knorr-Bremse-Konzerns abgewickelt, die iber den Vorsitzenden des Aufsichtsrats der

Vossloh AG, Herrn Heinz Hermann Thiele, als nahestehende Unternehmen anzusehen sind. Samtliche
Geschafte mit diesen Unternehmen werden zu marktiiblichen Konditionen abgewickelt. In der folgenden
Aufstellung sind die im Konzernabschluss erfassten Erlése und Aufwendungen sowie Forderungen und
Verbindlichkeiten aus Geschéaftsvorféllen mit nahestehenden Unternehmen dargestellt. Es handelt sich
dabei iberwiegend um Geschafte mit nicht konsolidierten Tochterunternehmen.

1. Halbjahr 2015
bzw. 30.6.2015

Kaufe oder Verkaufe von Giitern

Umsatzerlose 9,1 2,3
Aufwendungen 31,6 6,5
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 73,2 50,0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 6,4 3,0
Kaufe oder Verkaufe von sonstigen Vermégenswerten

Forderungen aus dem Verkauf von sonstigen Vermdgenswerten 0,0 0,0
Verbindlichkeiten 0,9 0,9
Geleistete oder bezogene Dienstleistungen

Erlose aus der Bereitstellung von Dienstleistungen 1,8 0,0
Aufwendungen aus dem Bezug von Dienstleistungen 2,0 2,2
Finanzierungen

Zinserldse aus gewahrten Finanzierungsdarlehen 0,1 0,0
Forderungen aus gewahrten Finanzierungsdarlehen 6,9 7,4
Verbindlichkeiten aus erhaltenen Finanzierungsdarlehen 0,1 0,0
Gewahrung von Biirgschaften und Sicherheiten

Gewahrung von Biirgschaften 8,6 6,6

Gewdhrung von sonstigen Sicherheiten 0,0 1,3




Die Haftungsverhéltnisse haben sich gegeniiber dem 31. Dezember 2014 um 0,5 Mio.€ auf 12,1 Mio.€
erhoht. Die Haftungsverhaltnisse resultieren in Hohe von 10,3 Mio.€ aus Biirgschaftsverhaltnissen und
in Hohe von 1,8 Mio.€ aus der Bestellung von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten.

Mit Wirkung vom 1. Juli 2015 wurden zwei Transaktionen vollzogen, die sich auf Tochtergesellschaften

in Finnland beziehen. Erstens wurden im Wege eines Asset Deals Weichenwerke in Finnland erworben;
als Gegenleistung wurden 40 % der Anteile an der Vossloh Cogifer Finland Oy, Teijo/Finnland, sowie
zusatzliche Zahlungsmittel an den VerduBerer Gbertragen. Zweitens wurden 60 % der Anteile an einer
Gesellschaft erworben, in die derselbe VerauBerer den Geschaftsbetrieb eines SchweiBwerks eingebracht
hatte. Die Zahlungsmittel als Gegenleistung fiir die Anteile beziehungsweise fiir die ibernommenen
Vermoégenswerte und Schulden wurden bereits unmittelbar vor dem Stichtag tibertragen und sind daher
bereits als Anzahlung fiir konsolidierte Unternehmen/Betriebe in der Kapitalflussrechnung im Cashflow
aus Investitionstatigkeit ausgewiesen worden. Wéhrend die bei der ersten Transaktion erworbenen
Weichenwerke als zusatzliche Kapazitat der bereits bislang bestehenden Tochtergesellschaft dem
Geschaftsfeld Switch Systems zugeordnet werden, ist die neue Tochtergesellschaft, die das SchweiBwerk
umfasst, dem Geschaftsfeld Rail Services zuzuordnen. Hierdurch wurden die Kapazitdten im skandina-
vischen — konkret: finnischen — Markt deutlich erhoht, um entsprechende Marktchancen wahrnehmen zu
konnen. Beide Aktivitaten werden im dritten Quartal in den Konzern integriert werden; die Einbeziehung
in den Konsolidierungskreis erfolgt mit Wirkung vom 1. Juli. Die erforderlichen Angaben werden im
Zwischenbericht zum 30. September 2015 gegeben werden.

Haftungsverhaltnisse

Ereignisse nach
dem Bilanzstichtag
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Segmentinformationen nach Geschéaftsfeldern und Geschaftsbereichen

Core Components Customized Modules Lifecycle Solutions
(Fastening Systems) (Switch Systems) (CETNETS)
Wertbeitrag
Mio.€ 7.6 5,7 5.9
1. Halbjahr 2014 Mio.€ 31,5 -87,9 =711
Mio.€ 4,4 038 1.3
2. Quartal 2014 Mio.€ 8,8 -81,2 -3.4
Gesamtvermégen
Mio.€ 226,8 628,5 179,2
30.6.2014 Mio.€ 2233 573,4 160,9
Verbindlichkeiten
Mio.€ 130,1 333,6 162,7
30.6.2014 Mio.€ 118,6 286,1 145,1
AuBenumsatzerlése
Mio.€ 126,0 2525 26,5
1. Halbjahr 2014 Mio.€ 152,0 220,6 30,2
Mio.€ 62,3 137,1 16,1
2. Quartal 2014 Mio.€ 82,7 123,8 18,1
Innenumsatzerlose
Mio.€ 7.0 0,6 2,2
1. Halbjahr 2014 Mio.€ 3,0 0,3 0,5
Mio.€ 4,5 0.1 0.7
2. Quartal 2014 Mio.€ 1.4 0,1 04
Zinsertrage
Mio.€ 0,1 0,2 0,0
1. Halbjahr 2014 Mio.€ 0,0 0,1 0,0
Mio.€ 0,1 0,1 0,0
2. Quartal 2014 Mio.€ 0,0 0,0 0,0
Zinsaufwendungen
Mio.€ 0,7 2,0 1,6
1. Halbjahr 2014 Mio.€ -1.1 -1,6 -1.1
Mio.€ 0,4 1.2 0,8
2. Quartal 2014 Mio.€ -0,6 -0,8 -0,6
PlanmaBige Abschreibungen
Mio.€ 4,6 6.3 2,2
1. Halbjahr 2014 Mio.€ 3,0 5,8 24
Mio.€ 23 31 12
2. Quartal 2014 Mio.€ 1,5 2,9 1,2
Wertminderungen auf immaterielle Vermégensgegenstande und Sachanlagen
1. Halbjahr 2014 Mio.€ 1,0 60,0 0,1
2. Quartal 2014 Mio.€ 1,0 60,0 0,1
Investitionen in langfristige Vermoégenswerte
Mio.€ 48 3,4 48
1. Halbjahr 2014 Mio.€ 84 8,5 6,4
Mio.€ 28 18 23
2. Quartal 2014 Mio.€ 3,1 43 0,6
Mitarbeiter im Periodendurchschnitt
Anzahl 623 2.585 377
1. Halbjahr 2014 Anzahl 629 2.548 333
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

.Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaB den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen
fir die Zwischenberichterstattung der Konzernzwischenabschluss unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernzwischenlagebericht der Geschaftsver-
lauf einschlieBlich des Geschaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und
Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im verbleibenden Geschéftsjahr beschrieben sind.*

Werdohl, 29. Juli 2015

Vossloh AG
Der Vorstand

Dr. h.c. Hans M. Schabert, Volker Schenk, Oliver Schuster



Bescheinigung nach priiferischer Durchsicht

An die Vossloh Aktiengesellschaft

Wir haben den verkiirzten Konzernzwischenabschluss — bestehend aus Gewinn- und Verlustrechnung,
Gesamtergebnisrechnung, Kapitalflussrechnung, Bilanz, Eigenkapitalveranderungsrechnung sowie
ausgewabhlten erlauternden Anhangangaben —und den Konzernzwischenlagebericht der Vossloh
Aktiengesellschaft, Werdohl, fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2015, die Bestandteile des
Halbjahresfinanzberichts nach § 37w WpHG sind, einer priiferischen Durchsicht unterzogen. Die Aufstel-
lung des verkiirzten Konzernzwischenabschlusses nach den IFRS fiir Zwischenberichterstattung, wie sie
in der EU anzuwenden sind, und des Konzernzwischenlageberichts nach den fiir Konzernzwischenlage-
berichte anwendbaren Vorschriften des WpHG liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, eine Bescheinigung zu dem verkiirzten Konzernzwischenabschluss
und dem Konzernzwischenlagebericht auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht abzugeben.

Wir haben die priiferische Durchsicht des verkiirzten Konzernzwischenabschlusses und des Konzern-
zwischenlageberichts unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze fiir die priiferische Durchsicht von Abschliissen vorgenommen. Danach ist die
priiferische Durchsicht so zu planen und durchzufiihren, dass wir bei kritischer Wiirdigung mit einer
gewissen Sicherheit ausschlieBen konnen, dass der verkiirzte Konzernzwischenabschluss in wesentlichen
Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS fiir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU
anzuwenden sind, und der Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in Uberein-
stimmung mit den fiir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt
worden sind. Eine priiferische Durchsicht beschrankt sich in erster Linie auf Befragungen von Mit-
arbeitern der Gesellschaft und auf analytische Beurteilungen und bietet deshalb nicht die durch eine
Abschlusspriifung erreichbare Sicherheit. Da wir auftragsgemal keine Abschlusspriifung vorgenommen
haben, kdnnen wir einen Bestatigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht sind uns keine Sachverhalte bekannt geworden,
die uns zu der Annahme veranlassen, dass der verkiirzte Konzernzwischenabschluss in wesentlichen
Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS fiir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU
anzuwenden sind, oder dass der Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in
Ubereinstimmung mit den fiir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG
aufgestellt worden ist.

Diisseldorf, den 29. Juli 2015
KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Rodemer Jessen
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Termine 2015

Veroffentlichung Zwischenbericht
zum 30. September 2015

29. Oktober 2015

Termine 2016

Veroffentlichung Konzernabschluss 2015
Pressekonferenz

Investoren- und Analystenkonferenz
Hauptversammlung

Marz 2016
Marz 2016
Marz 2016
Mai 2016

Investor Relations

Ansprechpartner
E-Mail

Telefon

Telefax

Lucia Mathée, MATHEE GmbH
investor.relations@ag.vossloh.com
+49 (0)2392/52-609

+49 (0)2392/52-219

Creditor Relations

Ansprechpartner
E-Mail

Telefon

Telefax

Christiane Konrad
christiane.konrad@ag.vossloh.com
+49 (0)2392/52-263

+49 (0)2392/52-264

Corporate Communications

E-Mail presse@ag.vossloh.com
Telefon +49 (0)2392/52-608
Telefax +49 (0)2392/52-538
Organe der Vossloh AG
Vorstand Dr.h.c. Hans M. Schabert (Vorsitzender)
Volker Schenk
Oliver Schuster
Aufsichtsrat Heinz Hermann Thiele, ehemaliger Vorstandsvorsitzender der Knorr-Bremse AG,

Miinchen, Vorsitzender

Ulrich M. Harnacke, Steuerberater und Wirtschaftspriifer, Monchengladbach,
stellvertretender Vorsitzender

Silvia Maisch, Elektromechanikerin, Monheim

Dr.-Ing. Wolfgang Schlosser, Unternehmensberater und ehemaliges Mitglied
der Geschaftsfiihrung der Knorr-Bremse Systeme fiir Schienenfahrzeuge GmbH,
Puchheim

Michael Ulrich, Maschinenschlosser, Kiel

Ursus Zinsli, Verwaltungsrat und ehemaliger Geschaftsfiihrer
der Scheuchzer SA (Schweiz), Saint-Sulpice (Kanton Vaud, Schweiz)

www.vossloh.com



