vossioh

PRASENTATION ZUM
GESCHAFTSBERICHT 2021
FRANKFURT, 17. MARZ 2022

Oliver Schuster, CEO ,
Dr. Thomas Triska, CFO ; :
Jan Furnivall, COO 375,




DISCLAIMER

HINWEIS

Diese Prasentation enthalt Aussagen zur zukiinftigen Geschaftsentwicklung des Vossloh Konzerns, die auf Annahmen und Schatzungen

der Unternehmensleitung beruhen. Sollten die den Prognosen zugrunde gelegten Annahmen nicht eintreffen, so konnen die tatsachlichen
Ergebnisse von den prognostizierten Aussagen wesentlich abweichen. Zu den Unsicherheitsfaktoren gehoren u.a. Veranderungen im politischen,
geschaftlichen und wirtschaftlichen Umfeld, das Verhalten von Wettbewerbern, Naturkatastrophen, Seuchen, Gesetzesreformen, die Auswirkung
zuklnftiger Rechtsprechung und Wechselkurs- sowie Zinsschwankungen. Vossloh, seine Konzerngesellschaften, Berater bzw. Beauftragten
Ubernehmen keinerlei Verantwortung fiir etwaige Verluste in Zusammenhang mit der Anwendung dieser Prasentation oder deren Inhalt. Vossloh
Ubernimmt keine Verpflichtung, die in dieser Prasentation enthaltenen zukunftsbezogenen Aussagen zu aktualisieren.

Die in dieser Prasentation enthaltenen Informationen stellen weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Verkauf oder Kauf der
Vossloh Aktie oder Aktien anderer Unternehmen dar.
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VOSSLOH KONZERN

STARKE GESCHAFTSENTWICKLUNG IM JAHR 2021 TROTZ ANHALTENDER BELASTUNGEN DURCH COVID-19

i

OPERATIVE GESCHAFTS-
ENTWICKLUNG

Auftragseingang dank starker Entwicklung der
Auftragslage im Schlussquartal 2021 um 3,5 % Uber
Vorjahr

Umsatz im Geschaftsjahr 2021 um 8,4 % auf 942,8
Mio.€ gesteigert (Vorjahr: 869,7 Mio.€);

realisiertes Wachstum liegt Gber den urspriinglichen
Erwartungen fir 2021 von 850 bis 925 Mio.€

EBIT auf operativer Basis legt trotz erheblicher
Belastungen infolge deutlich gestiegener Material-,
Energie- und Logistikpreise (mehr als 10 Mio.€) um
26,1 % zu; EBIT-Marge erreicht 7,7 % (Vorjahr
operativ: 6,6 %)

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen der kommenden
Hauptversammlung die Zahlung einer im Vergleich
zum Vorjahr unveranderten Dividende von 1,00 € je
Aktie vor; dies entspricht einer Gesamtausschiittung
in Hohe von 17,6 Mio. €
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STRATEGISCHE MEILENSTEINE

,Fabrik der Zukunft” am Stammsitz Werdohl
fertiggestellt, optimierte Produktionsprozesse, hoher
Automatisierungsgrad und gréBere Wertschopfungs-
tiefe bei Reduktion des CO, —AusstoBes um 30 %,
wesentlicher Erfolgsfaktor fiir Riickeroberung
Marktflhrerschaft bei Schienenbefestigungssystemen
in Deutschland

Erfolgreicher Markteintritt von LS mit der
Frastechnologie in den USA; erste Einsatze bei Class-
I-Unternehmen und Transit-Kunden absolviert

Erste Weichensensoren liefern kontinuierlich Daten
bei Trafikverket in Schweden; smarter HSG-city
erbringt Diagnostik- und Schleifleistungen in Italien

Erfolgreiche Praxistests der Verbundstoffschwelle im
Gleis, Planung zum Aufbau der Serienfertigung kurz
vor Abschluss

M&A-AKTIVITATEN

Finanzieller Handlungsspielraum fiir anorganisches
Wachstum durch Ausgabe einer Hybridanleihe (Vol.
150 Mio.€) deutlich vergroBert

Erwerb des niederlandischen Unternehmens ETS
Spoor BV im Jahr 2021; Starkung der Marktposition
und Verbesserung des Zugangs zu strategisch
wichtigen Kunden; niederlandischer Markt fiir
Bahninfrastruktur Vorreiter fiir zukunftsweisende
Geschaftsmodelle

Weiterer Fokus der M&A-Aktivitaten liegt auf dem
Ausbau des Produktgeschéfts und insbesondere der
Starkung des Servicegeschafts; daneben strategischer
Fokus auf Kooperationen im Bereich der
Digitalisierung
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VOSSLOH KONZERN

WELTWEIT SPURBAR STEIGENDE NACHFRAGE NACH UMWELTFREUNDLICHER SCHIENENMOBILITAT

il 41

2021 MIT GROBEN POSITIVE AUFTRAGS- NACHHALTIGKEIT /
VERTRIEBSERFOLGEN ENTWICKLUNG SETZT SICH FORT EU-TAXONOMIE
In zahlreichen Markten der Bahninfrastruktur Starke Vertriebsleistung setzt sich auch im Q1/2022 Nachhaltigkeitskriterien spielen bei der Auftrags-
Nachfragebelebung zu beobachten; wichtige mit gutem Auftragseingang weiter fort: vergabe der Kunden eine immer gréBere Rolle
Vertriebserfolge 2021 waren: . ' Vosslohs Leitmotiv “enabling green mobility” umfasst
) i - Umfassender Rahmenvertrag fir Betonschwellen in Bekenntnis zu Klimaschutz und nachhaltiger
i G.roBauftrag 07 Infras‘truk"curkompopenten fur B.au Australien (99 Mio.€), einer der groBiten In‘fra— Unternehmensfiihrung; Erfolge in diesem Bereich:
einer Hochgeschwindigkeitsstrecke in der Turkei strukturauftrage der Unternehmensgeschichte
_ . . . . ' ' - Sehr gute Ratingergebnisse bei renommierten
- Weiterer GroBauftrag fiir Schienenbefestigungs- - Erneuter GroBauftrag fir Schienenbefestigungs- Ratingagenturen (ISS ESG, MSCI, Ecovadis)
systeme (Hochgeschwindigkeitssegment) in China ~ systeme fiir den Neubau einer Hochgeschwindig- _ o - .
' ‘ - keitsstrecke in China (knapp 40 Mio.€) - Konzernweite Nachhaltigkeitsstrategie Uberarbeitet,
- Umfassender Servicebeitrag zur Modernisierung ) o ) einschlieBlich neuer Nachhaltigkeitsziele (u. a. CO,-
der Schnellfahrstrecke Hamburg - Berlin - Auftrag zur L‘|efe.rung erster‘em|55|onsfre|.er Neutralitat bis 2030 (Scope 1 und 2))
Hochgeschwindigkeitsschleifziige (HSG-city) fir ‘ ) o
- Gewonnene Rahmenvertrage 2021 (> 200 Mio.€), die Metro Shenzhen - Alle deutschen Produktionsstatten mit griinem Strom

u.a. mit ARTC (Australien), Pro Rail (Niederlande),
STIB (Belgien), Bane NOR (Norwegen), Queensland
Rail (Australien); nur zu einem geringen Teil im

Auftragseingang und Auftragsbestand 2021 . _
enthalten Insgesamt gute Basis fiir angestrebtes organisches

Wachstum in der Zukunft

Sehr starke Ergebnisse der erstmaligen Anwendung der
EU-Taxonomieverordnung unterstreichen griines
Geschaftsmodell:

Gegenwartig starke Ausschreibungsdynamik mit
anstehenden GroBprojekten

- 100 % taxonomiefahige Umsatze

- 62 % taxonomiekonforme Umsatze
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VOSSLOH KONZERN

UMSATZ UND OPERATIVE PROFITABILITAT DEUTLICH UBER VORJAHRESNIVEAU

KONZERNKENNZAHLEN 2020 2021 ERLAUTERUNGEN
Umsatzerldse deutlich tUber Vorjahr (+8,4 %), Anstieg weitgehend auf Core
Umsatz Mio.€ 869,7 942,8 Components und hier das Geschaftsfeld Fastening Systems zuriickzufiihren, aber
auch Customized Modules und Lifecycle Solutions trugen zum Umsatzanstieg bei
EBITDA / EBITDA-Marge' Mio.€ / % 1231/ 142 1242/ 132 EBIT und EBIT-Marge auf operativer Basis von 57,5 Mio.€ bzw. 6,6 % signifikant
gestiegen, Vorjahresergebnis durch erfolgswirksame Buchwertanpassung in
EBIT / EBIT-Marge' Mio.€ / % 731/ 84 723/ 17 Hohe von 15,6 Mio.€ begunstigt; drastischer Materialpreisanstieg wirkte sich vor

allem bei Core Components, aber auch bei Customized Modules belastend aus

Konzernergebnis’ Mio.€ 20,8 35,9 Konzernergebnis deutlich verbessert gegentiber Vorjahr; Vorjahreswert belastet
durch Verluste aus nicht fortgeflihrten Aktivitaten; dagegen 2021 hoherer
Steueraufwand gegeniber Vorjahr aufgrund gestiegenem operativen Ergebnis und

Ergebnis je Aktie' € 0,98 1,31 : . . . - "
rgebnis je Ahe Wertminderung latenter Steuern in Deutschland; Ergebnis je Aktie spirbar hoher
Free Cashflow Mio.€ 4,0 30,6 Free Cashflow deutlich verbessert, Vorjahreswert war durch nicht fortgefiihrte
Aktivitaten im Geschaftsbereich Transportation belastet
e e Mio € 68.7 513 Investitionen vor allem nach Fertigstellung der GroBprojekte (,Fabrik der
' ' Zukunft” in Werdohl und Outreau in Nordfrankreich) unter Vorjahr
Wertbeitrag' Mio.€ 125 95 Wertbeitrag auf operativer Basis deutlich verbessert, Vorjahreswert durch

Bucheffekt begiinstigt

1Vorjahreswerte begiinstigt durch positiven Bucheffekt aus der Ubergangskonsolidierung eines chinesischen Joint Ventures (EBIT-Effekt = 15,6 Mio.€).
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VOSSLOH KONZERN

EIGENKAPITALQUOTE AUF UBER 45 % GESTIEGEN, NETTOFINANZSCHULD SIGNIFIKANT GESENKT

2020 2021

KONZERNKENNZAHLEN 31.12.20 31.12.21 ERLAUTERUNGEN

. . . Eigenkapital gegenuber Jahresende 2020 signifikant gestiegen, insbesondere
E kapital Mio.€ 4124 587,9 . : : . . )

'genkapita ° aufgrund der im Februar 2021 platzierten Hybridanleihe (rund 150 Mio.€) sowie
Toerlalialauets % 340 456 des positiven Konzernergebnisses, Eigenkapitalquote Ubersteigt 45 %

- . . Working-Capital-Intensitat (@) im Vergleich zum Vorjahr erneut verbessert,

Work I Mio. 186,4 194,7 . . . : .

orking Capital (2) 0.8 86 ’ dank der Geschaftsbereiche Customized Modules und Lifecycle Solutions; Core
Working-Capital-Intensitat () % 214 206 lCe?crEtp‘cu.)BgPt/soarjl;fr?rrund hoherer WC-Intensitat (&) bei Vossloh Tie Technologies
Working Capital (Stichtag) Mio.€ 1553 1756 Capital Employed zum 31.12.2021 im Vergleich zum Stichtag des Vorjahres vor

allem aufgrund der Akquisition von ETS und des héheren Working Capital

Capital Employed (9) Mio.€ 865,8 896,9 gestiegen
Cejplicell Ermployed (Cuiduizg) e entla 01,6 Nettofinanzschuld gegeniiber Jahresende 2020 deutlich gesunken;

. . Hauptgriinde sind die Mittelzufllisse aus der Hybridanleihe von rund 150 Mio.€
Nettofinanzschuld Mio.€ 307.4 174,0 und der positive Free Cashflow von 30,6 Mio.€; gegenliufig wirkten Dividenden-,
Nettofi huld (inkl Leasing- und Zinszahlungen sowie die Auszahlungen im Jahr 2021 fur den

ettofinanzschuld (inkl. Mio.€ 3513 215,6 Erwerb von ETS Spoor

Leasingverbindlichkeiten)
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VOSSLOH KONZERN

AUFTRAGSEINGANGE UBERTREFFEN DAS HOHE VORJAHRESNIVEAU

AUFTRAGSEINGANG vy AUFTRAGSBESTAND (nvice) ERLAUTERUNGEN

947,6

915,5

594,5 611,4 Auftragseingang im Vorjahresvergleich spiirbar um 32,1 Mio.€ gesteigert,

4,9 positive Entwicklung vor allem auf Geschaftsbereich Core Components
zurlickzufihren, Wachstumstreiber war hier Geschaftsfeld Fastening Systems mit
héheren Auftragen aus China, Indien und Australien, Geschaftsfeld Tie
Technologies war trotz hoherer Auftrage aus Australien insgesamt ricklaufig,
Lifecycle Solutions legte vornehmlich wegen besserer Auftragslage in China, den
Niederlanden (Effekt aus Erwerb ETS Spoor) und Deutschland zu

Auftragsbestand des Vossloh Konzerns leicht Gber dem Vorjahr, insbesondere
auf hoheren Auftragsbestand im Geschaftsbereich Customized Modules
zurtckzufihren; auch Lifecycle Solutions Uber Vorjahr; bei Vossloh Fastening
Systems in China und Vossloh Tie Technologies in den USA und Australien,
erwartungsgemal aufgrund der Abarbeitung von GroBauftragen unter Vorjahr

2020 2021 31.12.20 31.12.21

M Core Components M Customized Modules W Lifecycle Solutions
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GESCHAFTSBEREICH CORE COMPONENTS

UMSATZ UND OPERATIVE PROFITABILITAT SIGNIFIKANT UBER VORJAHR?!

UMSATZ (i vioe) EBITDA (in Miog) EBITDA-MARGE (in %) EBIT (in Miog EBIT-MARGE (i %

429,1

46,7
19,8 16,5 137 109
2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021

Umsatzanstieg (+14,3 %) geht auf Vossloh Fastening Systems zuriick, Umsatz bei 2020 16.1
Vossloh Tie Technologies erwartungsgemal unter Vorjahr (in %) '

ROCE
Bereinigte Werte fur EBITDA und EBIT im Vorjahr bei 58,6 Mio.€ und 35,9 Mio.€, Margen 2021 13,5
entsprechend bei 15,6 %, bzw. 9,6 %, deutliche operative Steigerung trotz Belastungen
aus signifikant gestiegenen Materialpreisen; EBIT-Marge im zweistelligen Bereich 2020 29 1

(in Mio.€) ’
Wertbeitrag liegt auf operativer Basis Gber dem Vorjahreswert, der durch positiven WERTBEITRAG
Bucheffekt wesentlich begtinstigt war 2021 22,4

1Vorjahreswerte mit Ausnahme beim Umsatz begiinstigt durch positiven Bucheffekt aus der Ubergangskonsolidierung eines chinesischen Joint Ventures (EBIT-Effekt = 15,6 Mio.€).
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GESCHAFTSFELD FASTENING SYSTEMS

UMSATZ SIGNIFIKANT UBER VORJAHR, WACHSTUMSTREIBER SIND CHINA, ITALIEN UND DEUTSCHLAND

UMSATZ (i vios) WERTBEITRAG! (n vioe
292,4
216,3
! _ 2
2020 2021 2020 2021
Umsatzentwicklung extrem stark (+35,2 %); Anstieg vor allem auf hdhere Umsatze in ) .
China zuriickzufihren (u.a. wegen pandemiebedingter Verschiebungen von I ey 2020 211,0
Auslieferungen nach 2021), daneben auch héhere Umsatze in Italien und Deutschland AUFTRAGS-
EINGANG 2021 269,5

Wertbeitrag auf operativer Basis deutlich gestiegen infolge der sehr starken Umsatz- und
auch Ergebnisentwicklung

Auftragseingange signifikant gestiegen, vor allem in China, Indien, Australien und (in Mio.€) 31.12.2020 177,
Deutschland; hoher Auftragseingang stiitzt positiven Umsatzausblick 2022; AUFTRAGS-
Auftragsbestand zum Jahresende 2021 aufgrund Abarbeitung chinesischer GroBauftrage BESTAND 31.12.2021 150.0

gesunken, Auftragseingang Lai-Rong in China (Vol. knapp 40 Mio.€) im Q1/2022

TWert im Vorjahr begiinstigt durch positiven Bucheffekt aus der Ubergangskonsolidierung eines chinesischen Joint Ventures (EBIT-Effekt = 15,6 Mio.€).

9 | Geschaftsjahr 2021 vussioh



GESCHAFTSFELD TIE TECHNOLOGIES

WERTBEITRAG LEICHT VERBESSERT TROTZ GERINGER NACHFRAGE AUS DEN USA

UMSATZ (i vios) WERTBEITRAG (in Mio.

169,1

142,3
— I 00
-— -1'1 -0'8

2020 2021 2020 2021
Umsatz unter Vorjahr insbesondere aufgrund deutlich geringerer Nachfrage von Class-I- (in Mio.€) 2020 151.7
Kunden in den USA sowie in Australien nach Auslaufen von GroBprojekten, dagegen AUFTRAGS !
Umsatz in Mexiko und Kanada leicht Gber Vorjahr B

EINGANG

Wertbeitrag gegeniber Vorjahr verbessert, spurbarer Anstieg insbesondere in Australien, 2021 132,3
Vorjahreswert war durch Anlaufkosten fiir Betonschwellenwerke in Kanada und
Australien belastet (in Mio.€) 31.12.2020 75 &
Auftragseingange in den USA deutlich unter Vorjahr, dagegen hohere Auftragseingange AUFTRAGS- '
in Mexiko und Kanada; Auftragsbestand insbesondere infolge der Abarbeitung von BESTAND 31.12.2021 65 1

GroBprojekten in den USA und Australien erwartungsgemal gesunken
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GESCHAFTSBEREICH CUSTOMIZED MODULES

UMSATZ GEGENUBER VORJAHR GESTIEGEN BEI SPURBAR HOHERER PROFITABILITAT

UMSATZ (i vioe)

EBITDA (in Mio¢)

EBITDA-MARGE (%) EBIT (n Miog

EBIT-MARGE (in %)

401,8 418,7

44,6 47,6
30,0 34,0
11,1 11,4

2020 2021

Hohere Umsétze insbesondere in Agypten, Australien und Indien kénnen vor allem
spurbar geringere Umsatze in Frankreich mehr als ausgleichen; Umsatzbeitrage aus
erstmalig vollkonsolidierten Unternehmen von 11,5 Mio.€ im Berichtsjahr standen

Umséatze 2020 in Hohe von 11,7 Mio.€ aus verduBerten Aktivitaten gegeniiber

Ergebnis und Profitabilitat spirbar Gber Vorjahr, insbesondere dank operativer

Effizienzsteigerungen, unter anderem in Frankreich; EBIT 2021 auch durch hohere

Materialpreise belastet; Wertbeitrag deutlich verbessert

Nicht operative Einmaleffekte aufgrund ertragswirksamer Buchwertanpassungen

infolge erstmalig vollkonsolidierter Gesellschaften glichen sich mit
Rickstellungsbildung fiir weitere RestrukturierungsmalBnahmen in Frankreich aus
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2021

2020 2021 2020 2021
. 2020 8,2
(in %)
ROCE
2021 9,3
o 2020 4,3
(in Mio.€)
WERTBEITRAG
2021 8,3
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GESCHAFTSBEREICH LIFECYCLE SOLUTIONS

UMSATZ UND EBIT IM JAHRESVERGLEICH DANK STARKEM SCHLUSSQUARTAL 2021 GESTIEGEN

UMSATZ (i vioe) EBITDA (in Mio. EBITDA-MARGE (r %) EBIT (in Miog EBIT-MARGE (i %
115,5
103,8
20,9 21,6 20.2 .
._l ._l ] " ] ]
2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021
Umsatzanstieg um 11,4 % insb. aufgrund von Maschinenverkaufen nach China, sehr gute 2020 49
Auslastung in stationaren SchweiBwerken und erste Umsatze der akquirierten ETS Spoor (in %) g
(3,7 Mio.€), dagegen geringere Umsatze beim Schienen- und Weichenschleifen ROCE
Ergebnis dank starkem Q4/2021 erneut gesteigert, insbesondere aufgrund der 2021 5,0
Ergebnisbeitrage aus den Verkaufen von Instandhaltungsmaschinen, dagegen durch
Erwerbsnebenkosten fir ETS Spoor leicht belastet; daher 2021 keine Verbesserung bei
oo o 2020 -3,7
der Profitabilitat (m MIO.€)
Hohere Auftragseingange vor allem in China (Verkauf von Instandhaltungsmaschinen) WERTBEITRAG
und Deutschland (Stationdres SchweiBen und Logistik) 2021 -3,6
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VOSSLOH KONZERN

DEUTLICHER UMSATZANSTIEG VOR ALLEM IN CHINA, DEUTSCHLAND UND ITALIEN

(in Mio.€) (in Mio.€) (in Mio.€) (in Mio.€)
AMERIKA EUROPA AFRIKA & AUSTRALIEN ASIEN INKL. NAHER OSTEN
476 502
127 LEL 151

B USA M Restl. Amerika

2021

B Nordeuropa
Osteuropa

B Westeuropa
M Siudeuropa

16 28
2020 2021
W Afrika M Australien

B Asien M Naher Osten

Umsatze in den USA vor allem bei VTT
unter Vorjahr, teilweise auch durch
Portfolioveranderungen bei CM
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Deutlicher Umsatzanstieg in
Deutschland bei VFS, LS und CM gleicht
geringere Umsatze in Frankreich bei CM
mehr als aus; signifikanter Umsatz-
anstieg in Italien vor allem bei VFS

Hohere Umséatze in Australien unter
anderem bei VFS, Umsatzanstieg in
Afrika insbesondere in Agypten durch
CM

Hohere Umsatze in Asien vor allem
in China (VFS und LS) und Indien
(VFS und erstkonsolidierungs-
bedingt bei CM)
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VOSSLOH KONZERN: AUSBLICK'

VOSSLOH ERWARTET EBIT-ANSTIEG IM JAHR 2022

Wertbeitrag
Umsatz 2021: 9,5 Mio.€ Ausblick 2022: 5 Mio.€ bis 20 Mio.€
2021: 942,8 Mio.€ Ausblick 2022: 925 Mio.€ bis 1 Mrd.€ / Durchschnittliches Capital Employed wird im Geschéftsjahr 2022

voraussichtlich leicht Gber dem Niveau 2021 liegen; der gewichtete
Kapitalkostensatz vor Steuern (WACC) wird auch im Geschaftsjahr 2022
mit 7,0 % angesetzt

/ Fir den Geschéftsbereich Core Components (Vossloh Fastening Systems (iber, Vossloh
Tie Technologies unter 2021) werden Umsatze auf Niveau von 2021 prognostiziert;
geringes Umsatzwachstum bei Customized Modules und deutlicher Umsatzanstieg bei
Lifecycle Solutions in Aussicht gestellt

EBITDA-Marge

2021: 13,2 % Ausblick 2022: 13 % bis 14 %
EBIT-Marge
2021: 7,7 % Ausblick 2022: 7,5 % bis 8,5 %

/ Wahrend Core Components von einer insgesamt stabilen bis leicht riicklaufigen
Profitabilitatsentwicklung ausgeht, erwarten die Geschéaftsbereiche Customized
Modules und Lifecycle Solutions eine hohere Profitabilitat; insgesamt wird fir das
Jahr 2022 mit einem weiteren Anstieg des EBIT gerechnet

TMdogliche Auswirkungen aus den jlingsten den und werden fortlaufend berpriift.

vussioh
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FINANZKALENDER UND ANSPRECHPARTNER

SO ERREICHEN SIE UNS

Finanzkalender 2022 Kontaktdaten fiir Investoren:

/ 28. April 2022 Zwischenmitteilung zum 31. Marz 2022 Dr. Daniel Gavranovic

/ 18. Mai 2022 Hauptversammlung o @) o E-Mail: investor.relations@vossloh.com
/ 03. August 2022 Halbjahresbericht zum 30. Juni 2022 ﬁ' W? Telefon:  +49 (0) 23 92 / 52-609

/ 27. Oktober 2022 Zwischenmitteilung zum 30. September 2022 N Fax: +49 (0) 23 92 / 52-219

Kontaktdaten fiir die Medien:

Andreas Friedemann (Kirchhoff Consult AG)
E-Mail: presse@vossloh.com

Telefon: +49 (0) 23 92 / 52-608

Fax: +49 (0) 23 92 / 52-219
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VIELEN DANK FUR IHRE
AUFMERKSAMKEIT.
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