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Disclaimer

Hinweis:

Diese Prasentation enthalt Aussagen zur zukinftigen Geschaftsentwicklung des Vossloh-Konzerns, die auf Annahmen und
Schatzungen der Unternehmensleitung beruhen. Sollten die den Prognosen zugrunde gelegten Annahmen nicht eintreffen, so
kénnen die tatsachlichen Ergebnisse von den prognostizierten Aussagen wesentlich abweichen. Zu den Unsicherheitsfaktoren
gehoren u.a. Veranderungen im politischen, geschéftlichen und wirtschaftlichen Umfeld, das Verhalten von Wettbewerbern,
Gesetzesreformen, die Auswirkung kiunftiger Rechtsprechung und Wechselkurs- und Zinsschwankungen. Vossloh, seine
Konzerngesellschaften, Berater bzw. Beauftragten tibernehmen keinerlei Verantwortung fur etwaige Verluste in Zusammenhang
mit der Anwendung dieser Prasentation oder deren Inhalt. Vossloh Gbernimmt keine Verpflichtung, die in dieser Prasentation
enthaltenen zukunftsbezogenen Aussagen zu aktualisieren.

Die in dieser Prasentation enthaltenen Informationen stellen weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Verkauf oder Kauf
der Vossloh AG Aktie oder Aktien anderer Unternehmen dar.
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Vossloh-Konzern, 1. Quartal 2015
Transforming Vossloh: Highlights Januar — April 2015

» Start 2015 nach einschneidendem Jahr 2014 gut gelungen

» Konzernumsatz steigt, EBIT wieder leicht positiv

» Guidance bestatigt

» Neue mittelfristige Konzernfinanzierung gesichert: bessere Zinskonditionen und hohes MaR an Flexibilitat

» Neuer GroRauftrag in China: Perspektiven flir Wachstum in strategischem Kernmarkt untermauert
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Vossloh-Konzern, 1. Quartal 2015
Konzernumsatz und EBIT wie erwartet

» Umsatzwachstum getragen durch Geschaftsbereich Customized Modules und Geschéftsfelder Rail Vehicles sowie Vossloh

Electrical Systems des Geschéaftsbereichs Transportation

» Im Vergleich zum ersten Quartal 2014 erwartungsgeman riicklaufiges Konzern-EBIT bedingt durch Riickgang bei Core

Components und Transportation

1-3/2014 1-3/2015
Umsatzerlose Mio. € 294,2 319,8
EBIT Mio. € 6,5 1,0
EBIT-Marge % 2,2 0,3
Konzernergebnis Mio. € 1,6 -1,0
ROCE % 3,0 0,5
Wertbeitrag Mio. € -14,8 -17,8
Ergebnis je Aktie € -0,04 -0,19
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Vossloh-Konzern, 1. Quartal 2015
Umsatzanteil aul3ereuropaischer Regionen steigt auf 42,5 %

» Stabiles Umsatzvolumen in Europa: geringere Umsatze in Deutschland und Frankreich; Deutliche Erléssteigerung in sonstigem
Westeuropa (GroR3britannien), erfreuliches Wachstum in Nordeuropa (Schweden und Danemark)

» Deutlicher Umsatzanstieg in Amerika (Nordamerika und Brasilien), erhebliche Umsatzsteigerung in Afrika (Stdafrika);
Erwartungsgemal? geringere Umsatze in Asien, Erlése in China nahezu auf Vorjahresniveau

» Umsatzanteil auRereuropaischer Regionen auf 42,5 % (Vorjahr: 34,9 %) deutlich gestiegen

Umsatzentwicklung Europa (in Mio.€)

250 ~
Umsatzverteilung 1-3/2014 1-3/2015
-400 nach Regionen ) )
192 ,0 % Mio.€ % Mio.€ %
200 A T 184
16
1 ] - 19  (+22,1 %) Europa 191,6 65,1 183,8 57,5
1o 1 18 (156%) Amerik 36,7 12,5 54,7 17,1
as 19 (+63,0 %) merika ’ ’ ’ '
100 4 42 (+19’1 %) Asien 56,4 19,2 44,6 13,9
43 Afrika 3,7 1,2 30,7 9,6
33 (-24,2 %) ' ' ' ,
50 1 Australien 5,8 2,0 6,0 1,9
65 53 (-17,4 %)
Gesamt 294,2 100,0 319,8 100,0
0
1-3/2014 1-3/2015
Il Deutschland Frankreich Ubriges Westeuropa Nordeuropa Siideuropa I Osteuropa
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Vossloh-Konzern, 1. Quartal 2015
Capital Employed deutlich rticklaufig, Nettoverschuldung tber Vorjahr

» Deutlicher Riickgang im Eigenkapital bedingt durch das negative Konzernergebnis 2014
» Working-Capital nahezu unverandert

» Capital Employed bedingt durch in 2014 vorgenommene Wertminderungen im Geschéftsfeld Switch Systems und bei Vossloh
Locomotives zurlickgegangen

» Neue mittelfristige Konzernfinanzierung tiber 500 Mio.€ abgeschlossen

1-3/2014 1-3/2015

Bilanzsumme Mio. € 1.635,1 1.644,4
Eigenkapital Mio. € 572,7 353,5
Eigenkapitalquote % 35,0 21,5
Working Capital (Durchschnitt) Mio. € 122,7 124,9
Working-Capital-Intensitat (Durchschnitt) % 10,4 9,8
Working Capital (Stichtag) Mio. € 139,3 146,0
Capital Employed (Durchschnitt) Mio. € 851,0 751,3
Nettofinanzschuld Mio. € 219,1* 290,9
usgeutosen, m Rabmen der Rickinanzening des USPPim 2. Quarial 2014 wrden die Betrage Telder Neltonanzschuld: 215.1 Mio.€ sind mnaltich vergiechbar zum voussioh -

ausgewiesenen Wert zum Ende des 1. Quartals 2015



Vossloh-Konzern, 1. Quartal 2015
Cashflow-Entwicklung aus laufender Geschaéftstatigkeit verbessert

» Bruttocashflow nahezu unverandert

» Working Capital-Aufbau in 2015 u.a. wechselkursbedingt

» Free Cashflow erwartungsgemaf negativ, aber erheblich gegeniber Vorjahresquartal verbessert; auf Jahressicht wird positiver

Free Cashflow erwartet

Analyse des Cashflow (in Mio. €) 1-3/2014 1-3/2015
EBIT 6,5 1,0
Abschreibungen/Wertberichtigungen auf langfristige Vermogenswerte (saldiert mit

Zuschreibungen) 10,5 1.1
Veranderung der langfristigen Rickstellungen 0,6 3,1
Bruttocashflow 17,6 15,2
Ergebnis aus dem Abgang von immateriellen Vermdgenswerten und Sachanlagen 0,0 0,0
Veranderung des Working Capital -44.8 -40,4
Veranderung der Beteiligungen an assoziierten Un.ternehrr.]en, sonstige. zahlungsunwirksame 20.1 13.7
Aufwendungen und Ertrage, Verdnderungen sonstiger Aktiva und Passiva ' '
Gezahlte Ertragsteuern -3,7 -0,9
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit -51,0 -12,4
Investitionen in immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen -19,5 -12,2
Free Cashflow * -70,5 -24.,6

Vor Investitionen in Ubrige langfristige Finanzinstrumente und vor Akquisitionen, dem Verkauf von konsolidierten Unternehmen und Dividendenausschittung vussloh 6




Vossloh-Konzern, 1. Quartal 2015
Vergleichsweise niedrige Investitionen; Schwerpunkt Kerngeschéaftsbereiche

» Hochste Investitionen im Geschéftsbereich Lifecycle Solutions, wesentliche Projekte: Weiterentwicklung bzw.
Kapazitatserweiterung bei den Hochgeschwindigkeits-Schleifziigen sowie Entwicklung eines Fraszugs

» Rucklaufige Investitionen bei Core Components, grotes einzelnes Projekt: Logistikzentrum in der Nahe vom Hauptsitz in
Werdohl

» Keine signifikanten einzelnen Investitionsprojekte im Geschaftsbereich Customized Modules

» Rucklaufige Investitionen im Geschéftsbereich Transportation, Fokus weiterhin: Entwicklung neuer Loktypen bei Vossloh Rail
Vehicles und Weiterentwicklung neue Lokfamilie bei Vossloh Locomotives

Mio.€ Investitionen Abschreibungen
20 - 2 19,5 212,2 10,3 11,1
18 Investitionen in Mio.€ Abschreibungen in Mio.€
16 - 59 1-3/2014 1-3/2015 Ain % 1-3/2014 1-3/2015 Ain %
14 Konzern 195 122 -374 | 103 111  +7.7
27 laa
10 - - 12 1,0 Core Components 5,3 2,0 -61,5 1,5 2,3 +53,6
] ’ ' 3,2 .
8 2,9 Customized Modules 4,1 1,6 -61,0 2,9 3,2 +7,6
5,3
o 1.6 15 . .
4 20 : Lifecycle Solutions 5,9 57 -3,4 1,2 1,0 -11,5
2 1 4.2 2,9 i l Transportation 4,2 2,9 -31,0 4.4 4.4 -0,0
0 T .
1-3/2014 1-3/2015 1-3/2014 1-3/2015
Il Core Components Customized Modules Lifecycle Solutions Il Transportation Sonstige
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Geschaftsbereich Core Components, 1. Quartal 2015
Umsatz leicht unter Vorjahresniveau, EBIT bei 6,4 Mio.€

» Umsatzbelebung in Stideuropa, schwachere Umsatzentwicklung in Russland und in Korea
» EBIT infolge Umsatzriickgang und Produktmix unter Vorjahr

» Capital Employed nahezu unverandert: Hoheres Anlagevermogen (Investitionen in amerikanische Fertigungsstatte) wird durch
Ruckgang im Working Capital ausgeglichen

» Book-to-Bill > 1
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Mio. € v\g&?’ o 1-3/2014 | 1-3/2015
200 - Umsatzerlose Mio. € 70,9 66,2
EBIT Mio. € 11,0* 6,4
150 EBIT-Marge % 15,5 9,6
100 Working Capital (Durchschnitt) Mio. € 80,1 71,2
Capital Employed (Durchschnitt) Mio. € 129,7 128,3
50 ROCE % 33,9 19,9
0 Wertbeitrag Mio. € 7,7* 3,2

1-3/2014 1-3/2015

Vergleichbar gerechnet; Im ersten Quartal 2014 erfolgte eine konzerninterne VerauRerung der US-amerikanischen Konzerntochter Vossloh Fastening Systems America Corporation.
Der hiermit verbundene Ertrag in Héhe von 14,9 Mio.€ war auf Konzernebene wieder eliminiert worden. voss 0 8



Geschaftsbereich Customized Modules, 1. Quartal 2015
Deutliches Umsatzwachstum, EBIT erlosbedingt verbessert
» Erlossteigerung um 19,4 % gegeniber dem Vorjahr, getragen vor allem durch positive Entwicklung in Schweden und den USA

» EBIT bedingt durch hoheres Umsatzniveau gestiegen

» Working Capital unverandert zu Vorjahresquartal, Capital Employed unter Vorjahr insbesondere wegen in Q2 2014

vorgenommener Minderung des Firmenwerts

» GroRere Auftragseingange aus Frankreich, USA und Schweden; Book-to-Bill > 1
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Mio. € v\g&"’ o 1-3/2014 | 1-3/2015
400 - Umsatzerlose Mio. € 97,0 115,9
350 H EBIT Mio. € 5,1 5,5
300 7 EBIT-Marge % 5,2 48
250 A
200 - Working Capital (Durchschnitt) Mio. € 131,2 132,0
150 - Capital Employed (Durchschnitt) Mio. € 472,4 417,9
100 - o7 116 ROCE % 4,3 5,3
o0 Wertbeitrag Mio. € -6,9 -4.9
0 .
1-3/2014 1-3/2015
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Geschaftsbereich Lifecycle Solutions, 1. Quartal 2015
Erlése nahezu unverandert

» Umsatz wie erwartet leicht um 2,1 % gesunken, vornehmlich aufgrund geringerer Erlése aus dem Bereich Transport/Logistik
» EBIT, ROCE und Wertbeitrag mit noch geringem Geschaftsvolumen im ersten Quartal negativ
» Working Capital im Vorjahresvergleich insbesondere aufgrund hoherer Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gestiegen

» Capital Employed bedingt durch hoheres Working Capital und hoheres Anlagevermdégen infolge der Giber den Abschreibungen
liegenden Investitionen gestiegen

» Wesentlicher neuer Auftrag aus Kroatien; Book-to-Bill > 1
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Mio. € V‘i& ?’{& 1-3/2014 1-3/2015
20 - Umsatzerldse Mio. € 12,2 11,9
EBIT Mio. € -1,0 -1,6
157 EBIT-Marge % 7,9 13,6
10 | 12 12 Working Capital (Durchschnitt) Mio. € 4,4 8,1
Capital Employed (Durchschnitt) Mio. € 109,0 116,8
5 ROCE % -3,5 -5,6
0 Wertbeitrag Mio. € -3,7 -4,5
1-3/2014 1-3/2015
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Geschaftsbereich Transportation, 1. Quartal 2015

Deutliches Umsatzwachstum, Auftragseingang erheblich unter Vorjahr

» Erlossteigerung um 11,0 % infolge positiver Umsatzentwicklung in den Geschaftsfeldern Vossloh Rail Vehicles (Umsatzplus um

49,1 % auf 60,0 Mio.€) und Vossloh Electrical Systems (Umsatzsteigerung um 8,8 % auf 47,1 Mio.€)

» EBIT bedingt durch schwache operative Entwicklung von Vossloh Locomotives und Vossloh Electrical Systems negativ

» Working Capital nahezu auf Vorjahresniveau, Capital Employed aufgrund Abschreibung aktivierter Entwicklungskosten Vossloh

Locomotives in 2014 spirbar niedriger

» Rucklaufige Entwicklung bei Auftragseingangen zum Teil bedingt durch stark schwankendes Projektgeschaft; Book-to-Bill < 1 in

allen Geschéftsfeldern
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Mio. € V‘;\\ st\ 1-3/2014 1-3/2015
1.400 - Umsatzerlose Mio. € 115,3 127,9
1.200 EBIT Mio. € -4,7 -5,6
1.000 A EBIT-Marge % -4,1 -4.,4
800 1 Working Capital (Durchschnitt) Mio. € -88,5 -84,2
600 Capital Employed (Durchschnitt) Mio. € 124,0 78,9
400 +
ROCE % -15,1 -28,2
200 A
0 115 128 ' 31 Wertbeitrag Mio. € -7,8 -7,5

1-3/2015

1-3/2014
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Vossloh-Konzern, Ausblick
Ausblick 2015 bestatigt — Kontinuierliche Verbesserung erwartet

— Umsatzwachstum zwischen 3 % und 4 %
> — EBIT-Marge steigt auf 3 % bis 4 %
— Positiver Free Cashflow

— Noch unter EBIT-Zielmarge; margenschwache mehrjahrige Projekte und
> verstarkte Aufwendungen zur Forcierung von Innovationen beeinflussen die
Entwicklung

>

— EBIT-Zielmarge von 5 % bis 6 % auf Basis bisheriger Portfoliostruktur

Planung auf Basis der bestehenden Portfoliostruktur vossl °h 12



Finanzkalender und Ansprechpartner

Finanzkalender
» 20. Mai 2015
» 30. Juli 2015
» 29. Oktober 2015

Kontaktdaten fir Investoren:
» Lucia Mathée, MATHEE GmbH

» E-Mail: investor.relations@ag.vossloh.com

Telefon: +49 (0) 23 92 / 52-609
Fax: +49 (0) 23 92 / 52-219

Kontaktdaten fur die Medien:
» Lucia Mathée, MATHEE GmbH
» E-Mail: presse@ag.vossloh.com

Telefon: +49 (0) 23 92/ 52-608

www.vossloh.com

Hauptversammlung, Disseldorf
Zwischenbericht per 30. Juni 2015
Zwischenbericht per 30. September 2015
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